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Fondets og fondsforvaltningens framtid — St.meld. nr. 12 (1988—89)

Fondsforvaliningen ble etablert mars/april 1968
etter at selve folketrygdordningen var tradt i kraft 1.
januar 1967. Overskuddet i folketrygden, som ifalge
loven skal overiares til Folketrygdfondet, var relativt
beskjedent de ferste arene. De sterste overferinge-
ne fant sted i &rene 1973-75. Den siste overfar-
ingen fra Rikstrygdeverket il Folketrygdfondet fant
sted i 1979. Siden den tid har fondet ekt med egen
renteinntekt, og var ved utgangen av 1988 pa 42,2
milliarder kroner, Det ventes | 1989 4 ake med ca. 5
milliarder kroner {egne renteinniekter).

I St.meld. nr. 12 om Folketrygdens gkonomi og
pensjonssystem, er Folketrygdfondet behandlet pa
8. 265—267. Hva angdr fondets fremtidige funksjon,
har departementet fulgt opp Trygdefinansieringsut-
valgets forslag om at det skal nyttes som likviditets-
reserve for uforutsette endringer i finansieringsbe-
hovet. Med andre ord en fortsettelse av den funk-
sjonen som det til na har hatt.

Nar det derimot gjelder forvaliningens organisa-
sjon, har departementet foreslatt at enhver styre-
ordning skal opphars, og at «fondsadministrasjo-
nen legges under Finansdepartementet og hand-
teres administrativt av Norges Bank». Etter at stor-
tingsmeldingen ble fremiagt, har Hovedsiyret be-
handlet dette forslaget grundig. Ut fra sine erfar-
inger med forvaltningen av fondet, vil Hovedstyret
gi uttrykk for feigende:

1. Folketrygdiondet eier statsobligasjoner for 19,5
milliarder kroner, som tilsvarer ca. 20 pst. av den
innenlandske statsgjelden. Gjennomfering av for-
slaget i Sosialdepartementets stortingsmelding vil
innebeere at man forener pd en hand (Finansdepar-
tementets eller Norges Banks), bade oppgaven a
ivareta de trygdedes interesser giennom plassering
og forvaltning av fondsmidler, og den & ivareta sta-
tens interesser som |&ntaker. Norges Bank har

dessuten funksjonen som «marketmaker» for sta- .

tens obligasjoner, og som rentepavirker i markedet i
visse situasjoner. Faren for interessekonflikter i
dobbeltfunksjoner av denne art er stor. Lesningen
harmonerer heller ikke med gode forvaltningsretts-
lige prinsipper, og vil kunne medfere kritikk i fremti-
den. Denne risikoen er desto starre fordi det her
gielder midler som er samlet opp gjennom avgifter
fra arbeidstakere, arbeidsgivere, stat og kommune.
En styreordning vil utvilsomt ta brodden av fremtidig
kritikk pa dette omradet.

2. En ren administrativ forvalining av fondet uten
noe styre, harmonerer dessuten ikke med vaniig
forvaltningspraksis. Alle vare statsbanker har eget
styre, som bestemmer hvem som skal f& lan. Den
fagstatsrad som vedkemmende statsbank sorterer
under, er med andre ord politisk avlastet, fordi han
ikke har instruksjonsmyndighet i konkrete lanesa-
ker. Erfaringen fra 20 ars forvaltning av Folketrygd-
fondet, filsier at slik avlastning i hay grad kan tren-
ges nar det gjelder fondets plasseringsvirksomhet.
Det presset som kan ventes pa dette omradet, gér
bade pa volumet av deltakelse i enkelte 18n, og pa
lanevilkarene. Det bar | denne sammenheng nev-
nes at det av statsbankene bare er Husbanken som
har en sterre forvaliningskapital enn Folketrygdfon-
det, og at det er et betydelig sprang fra fondets
forvalining ned til neste statsbank, Kommunalban-
ken.

3. Fondet har fra starién av hatt en sterk posisjon
p& obligasjonsmarkedet, pa grunn av sterrelsen pa
fondets deltakelse/kjop i den enkelte emisjon. Fon-
det deltar sdledes som fulltegningsgarantist i de
fleste 1&an som legges ut. Denne delen av den
markedsrettede virksomheten fungerer nettopp pé
grunn av at fondet er en frittstdende administragjon,
ikke underlagt instruksjonsmyndighet fra noe de-
partement i enkeltsaker. Den vil neppe fungere like
godt om fondet direkie blir forvaltet av de myndig-
heter som fastsetter rammevilkar for obligasjons-
markedet, og som dessuten har som cppgave &
drive markedsoperasjoner. Det ma saledes antas &
vaare prinsipielt uheldig om de samme myndigheter
ogsa blir engasjert pa detaljplanet, ved & ta stilling
tit kankret deltakelse i den enkelte nye laneemisjon.

En annen uheldig bivirkning av en slik ordning, vil
vesre at Finansdepartementets/Norges Banks ja
eller nei til deltakelse i en ny emisjon, vil kunne
mistolkes ogsa pa det omradet som gjelder lanta-
kerens godhet (sikkerheten for ianet).

4. Et viktig forhold er at myndighetene har uttrykt
gnske om at man far utviklet et aktivt obligasjons-
marked. Dette forutsetter flere markedsaktorer, og
ikke fzerre. Fondet er allerede en av de sterste ope-
ratgrene. Bestrebelsene i ensket retning vil bli mot-
virket om fondet blir lagt direkte under Finansdepar-
tementet/Norges Bank.






Hovedstyret savner forgvrig en beskrivelse av
Folketrygdfondets virksomhet og en omtale av dets
betydning for obligasjonsmarkedet. Fondet er den
starste obligasjonskjgperen i landet, og bidrar sterki
fil finansiering av laneprosjekier som dekkes over
obligasijonsmarkedst. Som fidligere nevnt deltar
fondet som garantist for fulltegning av de fleste l&n
som legges ut. | 1989 vil fondet saledes kjgpe obli-
gasjoner for hele 1,3 milliarder kroner i andre lan
enn stats- og statsbanklan. Denne dominansen pa
obligasjonsmarkedet kommer ogsa til uttrykk i antail
lan som Folketrygdfondet har obligasjoner i. Av ta-
bell 2 p& neste side fremgér at fondet ved siste
arsskifte hadde obligasjoner i ialt 1166 lan, hvorav
hele 1068 i obligasjonslan opptatt av andre enn sta-
ten og statsbankene.

, Et annet moment som ber fremheves | forbindel-
se med en eventuell endring i forvaltningsordnin-
gen, er at omkostningene generelt sett har veert ri-
melige. Antall personer pd fondets lenningsliste er
4, som har vzert det samme under en forvaltnings-
wking fra 2,8 til vel 42 milliarder kroner {1970—88).
Fondsadministrasjonen er nsermere omtalt pa s. 10.

Trygdefinansieringsutvalget, hvis forslag Sosial-
departementet har fulgt opp i meldingen, arbeidet i
tidsned, og uttalte i sitt forord at det var tvunget til &
foreta visse avgrensninger i sitt utredningsarbeid.
Utvalgets behandling av fondsforvaltningssporsma-
let mé antakelig sees pa denne bakgrunn. Sosial-
departementet har i stortingsmeldingen ikke veert
inne pa de prinsipielle betenkeligheter ved forslaget
som er nevnt ovenfor. Hovedstyret regner med at
disse sider ved saken blir grundig vurdert under
stortingsbehandlingen.

Hovyt renteniva — okt takt

i fondstilveksten

Ce senere ars heye rentenivd har gitt en markert
gking i fondstilveksten. Avkastningen, som | 1987
var 4,2 milliarder kroner, gkte til 4,9 milliarder i 1988.

Gjennomsnittsrenten for fondets nyplasseringer i
obligasjoner var i 1988 pa 13,24 pst.,, mot 13,62 pst.
i 1987. Gjennomsnittsrenten for fondets samlede
plasseringer ligger noe lavere, med 13,00 pst. Dette
skyldes de eldre, lavere forrentede obligasjoner i
fondets beholdninger. Da det giennomsnittlige pris-
nivaet i 1988 1a 5,64 pst. over nivaet aret for, ble
realavkastningen av fondets samlede aktiva 7,36 pst.

Endring i aktivaposter Mill, kroner %
1988 1987 §

1 Stats- og statsbankobl. 1424 | 3310 i
4 Andre ihendehaverobl. 498 389 f
| Statssertifikater 2124 162 |
Bankinnskudd 461 468
Opptjente, ikke forfalne ¢
renteinntekter m.v, 342 -145 |3
4849 | 4184 |

Fondets plasseringsmuligheter

Stortinget har bestemt at hovedplasseringsfor-
men er norske ihendehaverobligasjoner. | mindre
utstrekning, avhengig av Stortingsts samtykke, kan
noe av fondstilveksten (maksimalt 12 pst.) plasse-
res som innskudd i banker. Fondet har ikke adgang
til & drive direkte utlénsvirksomhet. Midlene kan hel-
ter ikke plasseres i aksjer eller i fast eiendom. Ho-
vedkriteriene er betryggende sikkerhet, god avkast-
ning og nedvendig likviditet.

Innenfor obligasjonssektoren fastsetter Finans-
departementet hvert &r en maksimal ramme for fon-
dets beholdningseking av andre obligasjoner enn
stats- og statsbankobligasjoner. Denne rammen var
i 1988 p& 500 mill. kroner, og utgjorde 11 pst. av
fondets netto plasseringer, mot 81 pst. for gruppen
stats- og statsbankobligasjoner.

Flere momenter taler né for en relafivt betydelig
eking:

1. l alle &r har veert nyttet det argument for & hoide
rammen nede at kredittiferselen m& begrenses.
Fra hold som har sgkt & forutse utviklingen i fiden
fremover, er opplyst at det er lite sannsynlig at fi-
nansinstitusjonene vil kunne tilfredsstille det behov
for kredittilfersel til nesringslivet som ventes.

2. En sterre ramme for Folketrygdfondet vil kjep av
bl.a. kredittforetaksobligasjoner, vil bevirke at slike
obligasjoner kan legges ut og finne avsetning til en
lavere rente enn i dag. Dette vil bidra til en lavere
boligrente.

3. ! mangel av nye statslan, er Norges Banks be-
holdninger av statsobligasjoner utilstrekkelig for
fondets kigpebehov. Kreditiforetakene har dessuten
passert staten som starste obligasjonsdebitor pa
det norske markedet. Begge disse momenter tilsier
at Folketrygdfondets ramme akes.

4. Det er ikke minst viktig for Folketrygdfondet og
for folketrygden at en storre ramme vil gi ekie ren-
teinntekter. Renteforskjellen mellom statscbligasjo-
ner og § 15-obligasjoner er for tiden 0,4—0,8 pro-
sentpoeng.

For 1989 er rammen gkt til 800 mill. kroner. Ho-
vedstyret gar ut fra at dette betegner innledningen
til en mer varig endring p& dette omrade.

Fondet har foravrig mulighet il & plassere i stats-
sertifikater som en midlertidig plassering, og vil fra
1989 ogsa ha adgang til 4 plassere i andre sertifika-
ter som gir betryggende sikkerhet,

Folketrygdfondet er et selvstendig forvaltningsor-
gan, og reglementet inneholder ingen bestemmel-
ser om instruksjonsmyndighet for Finansdeparte-
mentet eller andre departementer i konkrete plas-
seringsspersmal.






Tabeli1 Fondsforvaltninens deltakelse | arets wrksomhet pa det norske lhendehaverobll- :
gasjonsmarked.. Palydende_ _belap

| Emigjons- Kiep
“volum vedrerende Overiatt i alt Uttrekning
brutto l&n opptatt og salg netto

Lantakere ' i tidl. &r
- Mill. k. Miil. kr. Milk. kr. R Mill. kr. Mill. kr.-

Staten - 2484 2484 1814 | _ 870
Statsbanker 2650 49 1 199 \ 490 709

Staten -og statsbanker ' 2650 2533 3683 2304 1379

ndustri m.v. ] i 3 42 60 -18
Kraftverk og el.formal : 4768 1 185 _ 79 106
Rommuner og fylker 5 60

Realkreditiforeninger 16171 243 624
Skipsfinansieringsinstitutter - - - -
Bvrige kredittaksjeselskaper 11282 138 249

Andre [&ntakere 32221 400 1160
P alt : , 34 871 2933 4843 )

Tabell2 Fondsforvaltningens obllgaslonsbeholdnmger Palydende belﬂp.l alt antall Ian og
gjennomsnittlig palydende belep pr. lan pr. 31. desember 1988.

Palydende belap Giennomsnittlig
jalt pélydende belap

Lantakere mill. kr. Antall 1an pr. lan mill. kr.

Staten 19508 48 406,4
Statsbanker 6297 ] 50 1259

Staten og statsbanker 25805 ' 98 263,3

Industri m.v. 561 3.1
Kraftverk og el. formal 1881 5,3
Kommuner og fylker 447 3.1
Kredittforetak 6372 16,2

Andre lantakere 9261 8,7
35 066
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abell 3. Fondsforvaltningens bankmnskuddsvirksomhet i 1988

2

Fondsstyrer i

1. 2, 3. 4. 5. | alt

Innskuddsmasse, mill. kroner f
pr. 31. desember 1988 865,2 510,2 596,0 520,9 862,6 33549 :
Antall bankkontorer 87 107 105 93 97 489 %
Maksimal innsk.adgang 1988, pst. " 8 8 12 12 29 %
Herav utnyttet: Prosent 7,5 7.6 59 11,0 28,1 10,3
Mill. kroner 118,0 65,0 48,6 73,3 155,0 460,9 x

Y Beregnes av disponibel fondstilvekst |ffatge Stortmgsvedtak







Fondet og obligasjonsmarkedet

En viktig begivenhet i lepet av 1988, var at re-
gjeringen vedtok & avvikle mesteparten av de gjen-
veerende direkte reguleringene pa kredittmarkedet,
med virkning fra 1. juli. Dette innebar bl.a. at ram-
meordningen for |&n til boligformal, primeernaeringe-
ne og kraftverkene ble opphevet. Den eneste ram-
meordning som gjenstar i denne sektor, er rammen
for kommunenes opplaning over obligasjonsmarke-
det.

Av hensyn til likviditetsreguleringen, har Finans-
departementet gitt fondet pabud om ikke & kjape og
selge stats- og statsbankobligasjoner i markedet,
men i stedet foreta slike transaksjoner direkte med
Norges Bank. Disse transaksjonene skal nedven-
digvis skje til markedskurser. Det er dog fastsatt
mindre rammer for kjep og salg av slike obligasjo-
ner i markedet. For 1988 var rammene pa hen-
holdsvis 150 og 75 mill. kroner. Fondets muligheter
til & bidra til en videre utvikling og effektivisering av
denne delen av obligasjonsmarkedet, var derfor
svekket. For 1989 har fondet imidlertid fatt adgang
til & foreta ombyttingstransaksjoner (samtidig kjep
og salg) i markedet av stats- og statsbankobligasjo-
ner, innenfor en ramme pa 200 mill. kroner. Sam-
menlignet med et plasseringsbehov i denne sektor

Fig. 1: Konsumprisindeks, gjennomsnittsrente og real-

rente i fondsforvaltningen i 1979 - 1988.
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pa over 6 milliarder kroner, er belepet lite. Hoved-
styret ser imidlertid dette som en begynnelse til en
liberalisering pa dette omrade. Bindinger pa fondets
forretningsmessige disposisjoner bar ikke bli av len-
gere varighet.

Som den sterste kjgper og eier av norske obliga-
sjoner, hadde fondet ved arsskiftet en beholdning
palydende 35,1 milliarder kroner, hvorav 25,8 i
stats- og statsbanklan, og 9,3 i obligasjonslan opp-
tatt av andre lantakere.

| samsvar med loven, er fondets obligasjonsbe-
holdninger registrert i Verdipapirsentralen. Gjen-
nom sentralens gebyrer skjer det en subsidiering av
smainvestorene (smasparerne) pa bekostning bl.a.
av storinvestorene. De siste to arene er det skjedd
en vesentlig omlegging av sentralens gebyrtariff,
som har veert szerlig merkbar for Folketrygdfondet
som den storste av storinvestorene i sentralen. For
fondet representerer dette en gking pa hele 143
pst. i perioden 1987—89 (malt pA samme voloum).
@kingen er sa stor at det meste av den rasjonaliser-
ingsgevinsten som opprettingen av Verdipapirsen-
tralen skulle gi, er tapt for fondets vedkommende.

Arets obligasjonsplasseringer

Fondstilveksten (renteavkastningen) medferte at
fondet i 1988 okte sine obligasjonsbeholdninger
med 1879 mill. kroner. Pa grunn av reinvestering
av belep som ble frigjort ved avdragning og salg,
ble de samlede obligasjonskjep imidlertid pa hele
4 843 mill. kroner. Herav utgjorde stats- og stats-
bankabligasjonene 3 683 mill. kroner, og andre obli-
gasjoner 1 160 mill. kroner.

Det vesentligste av obligasjonene ble kjopt pa
emisjonsstatidet, eventuelt direkte fra Norges Bank
hva angér statsobligasjoner. Kjop i annenhands-
markedet utgjorde 648 mill. kroner. Som nevnt del-
tar fondet som garantist for fulltegning av de fleste
lanene, og summen av garantiinntektene ble 6 mill,
kroner. Tabell 1 gir en oversikt over fondets delta-
kelse pa obligasjonsmarkedet i 1988.

Fondets likviditetsinngang (fig. 2) bzerer preg av
at rente- og avdragsterminene pa den lepende
norske obligasjonsmassen er ujevnt fordelt over
aret. De ftilpasninger som denne ujevnhet i likvidite-
ten krever, kommer delvis til uttrykk i sterk konsen-
trasjon av fondets statslankjep i de sterste inn-
gangsmanedene; delvis kommer de til uttrykk i fon-
dets midlertidige plasseringer i statssertifikater, og
delvis skjer tilpasningen ved at emisjonsmarkedet
(spesielt konsortsiallederne) etter hvert blir kjent
med fondets likviditetssyklus, og til en viss grad til-
passer nyemisjonene til dette.

Fondsstyrenes regnskaper er, som tidligere ar,
gjort opp pa grunnlag av obligasjonsbeholdninge-
nes anskaffelsesverdi. Dette er i samsvar med den
praksis som livsforsikringsselskapene falger. Obli-
gasjonsbeholdningenes dagsverdi 14 ved arsskiftet
anslagsvis 931 mill. kroner over anskaffelsesverdi.






Fondets innskudd i banker

Fondsstyrenes adgang til & plassere midler i ban-
ker er, som nevnt, betinget av Stortingets samtyk-
ke. Stortingets vedtak gjelder inntil videre, og det
gar ut pa at fondsstyrene til sammen kan disponere
maksimalt 12 pst. av fondstilveksten (renteinntek-
ten) til nye bankinnskudd. Vedtaket inneholder
imidlertid en differensiering mellom fondsdistrikte-
ne, idet 1. og 2. fondsstyre kan disponere inntil 8
pst. av tilveksten, 3. og 4. fondsstyre inntil 12 pst.
og 5. fondsstyre inntil 29 pst. av sin tilvekst. Fonds-
styrenes samlede bankinnskudd gkie i 1988 med
461 mill. kroner, som tilsvarer 10,3 pst. av samlet
fondstilvekst. Av tabell 3 framgar at innskuddsmas-
sen ved arets slutt var pa 3,4 milliarder kroner, for-
delt pa 489 bankkontorer over hele landet.

Vilkarene for fondets
bankinnskudd

lfelge de gamle forarbeidene, var tanken at fon-
dets innskudd i banker kunne bidra til at lokale kre-
dittbehov rundt i landet lettere ville bli dekket. Et av
hovedprinsippene som gjelder hele fondsforvaltnin-
gen, er at den skal skje etter forretningsmessige

Fig. 2: Manedlig likviditetsinngang i Folketrygd-
fondet i 1988.
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prinsipper. Man finner saledes ingen bestemmelse i
reglene om at innskuddsordningen skal innebasre
noe moment av subsidium overfor bankene.

Etter anbefaling fra Hovedstyret, har fondsstyre-
ne fra og med 1986 betinget seg markedsvilkar for
sine innskudd. Disse gikk ut pa & anvende penge-
markedsrenten for 12 maneders sezerinnskudd i
bank. Ved divergens mellom de to daglig noterte
satser, ble den laveste nyttet. Renter ble betalt
hvert halvar.

Hensikten med de nye vilkarene var & oppna en
vesentlig bedre avkastning enn hva de tidligere
praktiserte rentevilkar ga, jfr. Stortingets krav om
god avkastning av folketrygdens midler (reglemen-
tets § 7). Rentesatsene har i beretningsaret ligget i
omradet 12,60—14,50 pst. For neermere opplysnin-
ger om innskuddsvirksomheten i 1988 vises til di-
striktsstyrenes beretninger.

For plassering/replassering av innskudd fra og
med 71989, har Hovedstyret vedtatt en justering in-
nenfor prinsippet markedsrente. Det legges heretter
til grunn en rentesats som er et veiet gjennomsnitt
av 12-méaneders banksertifikatrente (med 75 pst.)
og NIBOR-renten for 12-maneder (med 25 pst.),
dog ikke heyere enn renten for 12-maneders bank-
sertifikater. Rente betales heretter arlig.

Fig. 3: Fondsforvaltningens innskudd i spare- og
forretmngsbanker i 1979 - 1988.

Forretnings-
banker

Spare-
banker

1975 80 81 82 8 84 85 8 &7 88 |







Administrative forhold

Hovedstyrets sekretariat i Oslo, Feliessekretaria-
tet, har kontorfellesskap med sekretariatet for 1.
fondsstyre.

Ved Fellessekretariatet er ansatt 3 personer: Di-
rekier, kontorsjef og 1. kontorfullmektig. Lederen av
1. fondsstyres sekretariat er samtidig stedfortreder
for Fellessekretariatets direkiar.

Sekretariatene for 2., 3., 4. og 5. distrikisfonds-
styre er lagt til Norges Banks avdelinger i Skien,
Bergen, Trondheim og Tromsg, hvor en av avdel-
ingens funksjonaerer er utpekt til sekreteer for ved-
kommende fondsstyre.

For samilige distrikisstyrer utferes bankteknisk
depotforvaltning, regnskapsfersel, EDB-tjenester
etc. i Norges Bank, Oslo. For disse tienester samt

sekretariatfunksjonen ved de fire nevnte avdelinger
av Norges Bank, betaler fondet en godigjerelse
som A&rlig aviales mellom Norges Bank og fondets
hovedstyre. For 1988 uigjorde belepet 1 866 444
kroner. Gebyret til Verdipapirsentralen inngér ogsa i
belspet.

Fellesutgifter deles pa fondsstyrene etter folke-
talingkkelen, som ogsa nyttes ved eventuell tilfering
av nye fondsmidler, ved tilbakefaring til Riksiryg-
deverket, samt ved formidling av forskjellige ram-
mer som departementet setter for plasseringsvirk-
somhetern.

Samlede administrasjons- og forvaltningsutgifier i
regnskapet for 1988 var 4,7 mill. kroner. Av gebyret
for 1988 til Verdipapirsentralen, 697 900 kroner, er
imidlertid 308 615 kroner belastet 1989-regnskapet.

HOVEDSTYRET FOR FOLKETRYGDFONDET

Oslo, 31. desember 1988
22. februar 1989

Leif Skau

Aslaug Fredriksen  Henrik J. Liszsth Kiell Samuelsen  Asirid Vold

Bjorn Sandberg Armne Helvik Rasmus R. Aarflot Bjerg Fjell Egelandsdal
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Utgitter: o
Administrasjons- og forvaltningsutgifter:
o Honorarer- ... L Ll 0Tl
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Andre administrasjonsutgitter . . . . .

Andre fellesutgiter .. . . . . .. .. [0

Kurstap ved .sé;g av obligasjoner . . . . .-

Kurstap ved salg av statssertifikater . . . .

Resultat, overfores Folketrygdfondet ..
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DlSTHIKTSFONDSSTYRENES REGNSKAPER
BALANSEKONTO pr. 31. desember 1988

Belrap i tusen kroner Fjorarets tall i markt felt

Fondsstvrer

Eiendeler : el gy R 5. Lalt

Stats- og statsbankobligasjoner: L Gl dnnasiing 8
Stalentsust v saas . o...... | 7222019|3767 542|3 579 605 (2 876 455 |2 062 354 | 19 507 975

6| 6294082

800| 25 802057

-Andre ihandehaverobligas;oaer

Industrimv. . ... - | 550407

Kraftverk og stektnsttetsformél 1877607
-Kommunerogfyiker Saams o

: VKredltlforenmger og kredmaks]eselskape' 420| 6318117

5| 9202164

Statseartiikater . LT G 178| 218369 2299313

- Innskudd i banker: e e Sl e EEA o5
Sparebanker . . . . .. ....... | 575300 358959| 407000 370050| 483950| 2195259

Forretningsbanker . . . . . . .. ... | 289925/ 151290 189000 150850| 378650 1159715

o225 510249 590000| s20000| wozean| sseara
Panteldn og gjeldsbrev . . . . . SR 2 ~ 11590| 6190 6257| 4905/ 3984| 32926
Foliokonto i Norges Bank . . . . . . R B e R B
I mellomregning me'd'RIkBt'ryg.deve'rket bt Fagealt Soask | Togall t i es 1a41s - Ador

Opptiente, ikke forfalne renter . . . . . . | 525572| 272193| 285332| 219208| 161842 1464 237

|14 792 4518 002 745 |7 986 923 |6 273 876 |5 104 028 | 42 160 023

Egenkapital:
Folketrygdfondet:
Fondpr. 1. januar . . . . . .. . .. .. |13094075|7076092|7 075609 |5552870|4512738| 37311384

Overfort fra fond under arbeidsleysetrygden 61 35| 36 26 19 177

Resultatkonto . . . . . . . .. e 1698315| 926618 911278| 720980( 591271 4848462

14 792 451 8002745 79869236273 876 (5104 028| 42 160 023
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Folketrygdf.o'ndet 1988 — 1. fondsstyre

NgKKELTALL Samlet Rente- Obligasjons- Nyplassering Nyplasserings- Gjennomsnitts-
fond inntekter kjop bankinnskudd | rente obligasjoner rente i alt
Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Prosent Prosent
1987 13 094 1473 2595 109 13,62 12,63
1988 14 792 1701 1724 118 13,25 12,97

Distrikt: @stfold, Akershus, Oslo, Hedmark og Oppland.
lfelge kgl. res. av 22. august 1975, 16. mai 1986 og 13.
mai 1988 har styret ved arets slutt felgende sammenset-
ning:

Inntil videre, dog ikke ut over 15. mai 1992:

1. Avdelingssjef Astrid Wold, Oslo, leder,
varamedlem: Sekreteer i LO Tor Andersen, Oslo")

2. Direkter Carl Johan Thorsen, Moss, nestleder,
varamedlem: Bonde Randi Lund Jacobsen, Tregstad.

3. Sjefingenier Rolf Grettum, Vestre Toten,
varamedlem: Laerer Gunvor Heiene, Saer-Aurdal.

Til 15. mai 1990:

4. Organisasjonssekreteer Else Myhren Repél, Oslo,
varamedlem: Journalist Johan @stby, Elverum.

5. Cand. real. Arne Synnes, Baerum,
varamedlem: Avdelingsleder Arna Eggesvik, Oslo.

') For den tid Jan Balstad er medlem av Kongens rad.

Sekretariat 1. fondsstyre:

Adresse: Haakon VII's gt. 6

Postadresse: Postboks 1845 Vika, 0123 Oslo 1
Leder: Cand. oecon. Carl Faye-Schjell.
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1. FONDSSTYRES ARSBERETNING

Det har veert holdt 4 styremater i 1988. Tre av
metene ble holdt i Oslo. Det fierde ble holdt pa Gje-
vik i forbindelse med en styrebefaring der den 8. og
9. juni. Det ble foretatt bedriftsbesek og holdt orien-
teringsmeter med kommunale representanter og lo-
kale naeringslivsledere.

Endring i aktivaposter Mill. kroner
1988 1987
Stats- og statsbankobl. 5431 1198,7
Andre ihendehaverobl. 1741 134,9
Statssertifikater 812,0 72,9
Bankinnskudd 118,0 109,2
Opptjente, ikke forfalne
renteinntekter m.v. 51,2 - 47,8
1698,4 14679







s Lantakere

| regnskapséret er 1. fondsstyres forvaltnings-
masse gkt med 1698,4 mili. kroner (1 467,9 mill.
kroner i 1987) til 14 792,4 mill, kroner (13 094,0).
Jkningen tilsvarer egne renteinntekier med fradrag
av driftsutgifter.

Som det fremgar av tabeli 1 ble det i alt kjgpt
stats- og statsbankobligasjoner palydende 1 296,5
mill. kroner (2 257,6), hvorav palydende 52,3 mill.
kroner (27,8) i annenhandsmarkedet. Dette tilsvarer
1. fondsstyres nekkelandel av de 150 mill. kroner
(80) som Finansdepartementet tillot Folketrygdfon-
det & Kjepe t det apne annenhandsmarkedet i hen-
hold til plasseringsavtalen for 1888. Foravrig vises
til Hovedstyrets beretning.

Uttrekningene innen obligasjonsgruppen belap
seg til palydende 770,3 mill. kroner (1 037,1), slik at
obligasjonsbeholdningen ekte med pélydende
526,2 mill. kroner (1 220,5).

H Tabll2 Ors;kt ovr1 odsstyre ankmnskudd )

Innen gruppen andre ihendehaverobligasioner
ble det i alt kjgpt palydende 427,89 mill. kroner
(337,2}, hvorav 209,1 mill. kroner (102,6) i annen-
handsmarkedet. Uttrekninger og salg innen denne
obligasjonsgruppen var 253,9 mill. kroner (198,3).

Obligasjonsbeholdningen skte med palydende
174,0 mill. kroner, som tilsvarer 1. fondsstyres nek-
kelande! av kvoten for kjgp av § 15-obligasjoner
ifelge plasseringsavtalen for 1988 med Finansde-
partementet.

Av statssertifikater har 1. fondsstyre i 1988 ny-
tegnet og kjept av lgpende serier palydende
1147,0 mill. kroner (893,0), og solgt, eller fait inn-
lest, i alt palydende 406,0 mill. kroner {820,0). Ved
arets slutt var beholdningen av statssertifikater pa-
lydende 828,0 mill. kroner (87,0).

Det ble tatt opp 9(9) prosjektidn — Ian til andre

“Totale mnskudd
pr. 31. 12 1988

Folketall-

Fylke prosent -

Sparebanker

' Forretmngs- IR
Endring i 1988

pr. 111986 |. 1°000-kr. .| Ipst.

1000 kr.

-,banker )

! pst 11000k “lpst

192425 | 2272
110350 | 128
55 250 6.4
181850 | 21,0
325350 | 37,6

B ostiold
Akershus
Oslo
Hedmark
Oppland

18,2 -
27,5
31,0
12,8
12,5

136150 |
93350 -
- 5050 |
115350 | -

+18000 |
|+ 24750
- 450
- 10300
5. |+ 86000

_,.1 6,2 |-

21,0

865225 .

| +118000






enn obligasjonsutstedende institusjoner — med til-
knytning til 1. fondsdistrikt. 1. fondsstyre deltok i
garantikonsortiene, og kjepte obligasjoner i falgen-
de lan:

14,90 %" Aker Norcem A.s, 1988/2003, 150 mill.
kroner il styrking av konsernets kapitalgrunnlag for
ekspansjon innen satsingsomradene bade hjemme
og internasjonalt.

14,60 %* Norges  Teknisk-Naturvitenskapelige
Forskningsrdd 1988/2018, 81 mill. kroner til delfi-
nansiering av informatikkbygget i Gaustadalléen i
Oslo.

13,80 9%~ Oslo kommune 1988/2008, 200 mill. kro-
ner, og

14,20 % Oslo kommune 1988/2008, 200 mill. kro-
ner, til generell finansiering av Oslo kommunes virk-
somhet, bl.a. innenfor Oslo Lysverker, samt nedbe-
taling av gjeld.

14,50 %" Akershus fylkeskommune v/Akershus
Energiverk 1988/2018, 153 mill. kroner, cg

14,20 %~ Akershus fylkeskommune v/Akershus
Energiverk 1988/2008, 50 mill. kroner. til finansi-
ering av investeringer i Akershus Energiverks ho-
vedfordeiingsnett, samt i fiernvarmeanlegg.

14,65 %" Vinstra Krafiselskap 1988/2011, 140 mill.
kroner, til delfinansiering av Vinstra Kraftselskaps

byggetrinn 2, som omfatter installering av et.5. ag-
gregat i Nedre Vinstra kraftverk med ny driftstunnel,
trykkiunne! og avigpstunnel.

13,20 % istfold Energiverk A/S 1988/2013, 70 miil.
kroner, til delvis fihansiering av Stuvane kraftverk.

I henhold til tidligere fattet stortingsvedtak hadde
1. fondsstyre ogsa i 1988 adgang til & eke sin be-
holdning av bankinnskudd med inntl 8 pst. av
fondstilveksten. Som vist i tabell 2 skte beholdnin-
gen av bankinnskudd med 118,0 mill. kroner
{109,2), som utgjer 7,5 pst. (7,7) av fondstilveksten
i 1988. Tallene for endringer i 1988 viser en fortsatt
stigende innskuddspkning i bankene | Oppland fyl-
ke, mens bankene i Hedmark har redusert sine inn-
skudd fra Folketrygdfondet.

Pr. arsskiftet 1988/89 hadde 1. fondsstyre 575,3
mill. kroner (367,6) innestdende i sparebanker og
289,9 mill. kroner (379,7) | forretningsbanker og de-
res avdelinger med eget styre. Fordelingen av inn-
skuddene mellom de fo bankkategorier har altsg i
1988 forskievet seg fra sparebanker 49,2 pst.fior-
retningsbanker 50,8 pst. ved begynnelsen av aret,
tit sparebanker 68,5 pst./forretningsbanker 33,5 pst.
ved Arets slutt.

* Hel&rskupong.

FOLKETRYGDFONDET, 1. FONDSSTYRE

Oslo, 31. desember 1988
8. februar 1989

Arne Synnes

Rolf Gratfum

Astrid Wold

Eise Repal
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Randi Lund Jacobsen
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X NGKKELT ALL Samlet Rente- Obligasjons- Nyplassering Nyplasserings- | Gjennomsnitts- [
fond inntekter kiep bankinnskudd | rente obligasjoner rente | alt
Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Prosent Prosent
1987 7076 793 1386 60 13,68 12,60
1988 8 003 928 926 65 13,32 13,10
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2. FONDSSTYRES ARSBERETNING

1 1988 har det veert holdt 4 styremeter, alle i Ski-
en. | tilknytning til styremetet i september var det
bedriftsbesgk ved Norsk Hydro p& Rafnes og i

Distrikt: Buskerud, Vestfold, Telemark, Aust-Agder og

Vest-Agder.

I henhold til kgl.res. 16. mai 1986 og 13. mai 1988 har

styret felgende sammensetning:

Forlenget funksjonstid inntil 15. mai 1992:

1 F : Parsgrunn.

. Formann Bjern Sandberg, Stathelle, leder, . .

varamedlem: Husmor Helga Gitmark, Lillesand. 2. fondsstyres forvaltningsmasse ekte i 1988

2. Sivilarkitekt Elisabet Fidjestel, Tensberg, nestleder, med 926,6 (791,8 mill. kroner i 1987) til 8 002,7 mill.
varamedlem: Forretningsdrivende Ase Olsen, Nesbyen. kroner (7 076,1)

3. Cand.oecon. Berit H. Bettum, Sandefjord, i
varamediem: Lensmann Kittil Prestholdt, Gvarv.

Til 15. mai 1990: e

4. Fylkesarbeidssjef Wera Ebeltoft, Arendal, % Mlll kronar
varamedlem: Avdelingsformann Arne Hasla, Grimstad. Endrlng i aktNaPOS‘G!'

5. Kaptein Odd Haugsrud, gjﬂme 1988 1987
varamedlem: Sekreteer Ase Beate Svendsen, Skien )
Kontorsekretaer Elisabeth A. Nilsen, Porsgrunn?). Stats- og statsbankobl. 2714 619,1

") Nytt medlem for Odd Haugsrud. Henh. Finansdeparte- Andre 1h(j)ndehaverobl. 96,8 79,3
mentets brev av 7.9.88. Statssertifikater 428,6 65,8

%) Last fra vervet som varamedlem i 2. fondsstyre og opp- Bankinnskudd 65.0 60.3
nevnt som varamediem for lederen Leif Skau i Hoved- 3 : : :
styret. Henh. Finansdepartementets brev av 7.9.88. Opptjente, ikke forfaine

Sekretariat 2. fondsstyre: renteinntekter m.v. 64.9 -28,9

Adresse: Norges Banks avdeling, Postboks 87, 3700 Skien 926.7 791 6

Leder for sekretariatet: Fullmektig Reidun Myhre. - s aizeanEd
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Bkningen representerer i sin hethet renteinntek-
ter med fradrag av driftsutgifter. Som det fremgar
av tabell 1 utgjer 2. fondsstyres kjep av obligasjoner
innen stats- og statsbanksektoren i 1988 til sam-
men 699,6 mill. kroner (1 187,6). Belzpet fordeler
seg med 72,8 mill. kroner (134,8) p& Den Norske
Industribank, 160,4 mill. kroner (110,3) p& Norges
Kommunalbank og 466,4 mifl. kroner (942,5) pé in-
nenlandske statslén. Av totalbelapet er 222,5 mill.
kroner plassert i arets emisjoner. Med unntak av en
mindre kvoteandel for stats- og statsbankobligasjo-
ner, 29,1 mill. kroner kjept i annenhandsmarkedst,
bie statslan kun overtatt via Norges Bank. 2. fonds-
styre hadde ved utgangen av 1288 en beholdning
av statssertifikater pélydende 494,0 mill. kroner.
Dette er midlertidig plassering i pavente av faste
tilbud, Belepet kan synes heyt, men p& grunn av
kiope-stopp pa statsobligasjoner hos Norges Bank,
var det ingen mulighet til & & plassert midlene fast.
Beholdningsekningen for stats- og statsbankobliga-
sjoner (etter fradrag av uttrekninger) utgjer palyden-

de 264,2 mill. kroner {630,6). Med tanke pa rents-
nedgang har styret valgt 4 satse mest mulig pa
langsiktige obligasjonslan nar disse har veert tilgjen-
gelige I markedet og gitt en akseptabel avkastning,

Innen gruppen andre ihendehaverobligasjoner
ble det kjept palydende 225,89 mill. kroner (198,8),
hvorav 102,5 mill. kroner i annenhandsmarkedet.
Beholdningsekningen utgjer (etter fradrag av utirek-
ninger og salg) palydende 97,0 mill. kroner.

Palydende 140,5 mill. kroner (144,8) ble overtatt
fra obligasjonsutstedende kredittforetak. Til sam-
men 80,0 mill. kroner (41,0) gjelder kjgp av obliga-
sfoner i prosjektlan lagt ut i 1988, mens 5,4 mill.
kroner refererer say til lan tatt opp tidligere ar.

Av prosjektlan med tilknytning til eget fondsdi-
strikt deliok 2. fondsstyre i garantikonsortiet for full-
tegning og kjmpte obligasjoner i felgende 1an:

Aker-Norcem A/S'to 1an, hvert pa 150 mill. kroner,
til styrking av konsernets kapitalgrunnlag for eks-
pansjon innen satsingsomrédene bade hjemme og

Spa‘reha'nker

Forretnings-v

"~ banker. ' Endring.1 1988

1000 kr.

i pst. |10

{1000k | Ipst

| Buskerud
| Vestfold
% Telemark
8 Aust-Agder
| Vest-Agder.

109750, | 21
104889 1 '20,6
- 107390 |- 21,

88.819

74000

84369{ g i

|+ 18287
+ 9783
| + 15064
.+ 14500
'+124oo,

654 | 24 |
75,2 15,0 ‘
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internasjonalt. Lanet har negativ pantsettelsesklau-
sul.

Aust-Agder Kraftverks ian, 100 mill. kroner, til finan-
siering av diverse trafoanlegg, samt investering i
lavspentnett/stikkledninger. Aust-Agder kraftverk er
interkommunalt og eies av samtlige kommuner |
Aust-Agder med unntak av Arendal. Lanet er kom-
munegarantert.

Vest-Agder Elekirisitetsverks 1an 120 mill. kroner, til
bygging av nye transformatorstasjoner, fiernlednin-
ger og hovedfordelingsanlegg. Lanet er kommune-
garantert.

Sira-Kvina krafiselskapets |an pa 140 mill. kroner il
delvis finansiering av 6. byggetiinn. Dette bygge-
trinnet omfatter nyit aggregat pa 320 MW i Tonstad
Kraftverk og et p4 50 MW [ Ana-Sira Kraftverk.
Kraftselskapet eies av Staten, Lyse Kraft, Vest-Ag-
der elektrisitetsverk og Skienfjordens kommunale
krafiselskap.

Kristiansand Elekirisitetsverks 1an, 110 mill. kroner,
il finansiering ved opprusting av bestaende kraftan-
legg, overferings- og fordelingsanlegg. Lénet er
kommunegarantert.

Horga Kraftverks |1&n, 50 mill. kroner til & finansiere

utbyggingen ved Haga Kraftverk i Sigdal. Lanet er
kommunegarantert.

/8 @vre Otras Idn, 150 mill. kroner, til ombytting
med obligasjonsian stort 150 mill. kroner taft opp i
1986. Det nye lanet har samme sikkerhet og av-
dragsplan, men fikk n& put/call ved renteregulering
som er hvert 5. 4r,

Skiensfiordens kemmunale krafiselskaps 1&n, 74
mill. kroner, til ombygging av Arlifoss Kraftstasjon.
Lanet er kommunegarantert.

A/S Arendals Fossekompani's 1&n, 70 mill. kroner,
til opprustning av kraftverk, samt styrking av sel-
skapets finansielle stilling.

Renten p& Folketrygdfondets innskudd i banker
fulgte pengemarkedsrenten for 12 méneders termin
og sank gjennom 1988 fra 14,47 pst. p.a. til 12,60
pst. p.a. 2. fondsstyre gkte sine innskudd i banker
med ca. 65 mill. kroner i lgpet av 1988, det vil si 7,6
pst. av tillatt 8 pst. av tilveksten. Utgangspunkiet for
nyplasseringene var at hvert fylke i fondsstyrets di-
strikt skulle overta tiinsermet lik andel av midlene.
Pa grunn av bankenes varierende interesse for inn-
skudd har det veert vanskelig a felge denne linjen
fullt ut.

FOLKETRYGDFONDET, 2. FONDSSTYRE

Skien, 31. desember 1988
14. februar 1989

Bjarn Sandberg

Elisabet Fidjestal

Berit H. Betturm

21

Wera Ebelfoft

Odd Haugsrud
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Samiet Rente- Obligasjons- Nyplassering Nyplasserings- Gjennomsnitts- i‘
fond inntekter kjep bankinnskudd | rente obligasjoner rente i alt [
Mill. kr. Mill. kr. Mill: kr. Mill. kr. Prosent Prosent
792 1248 85 13,64 12,57
913 948 50 13,11 12,88

Distrikt: Rogaland, Hordaland, Sogn og Fjordane.
Etter kongeleg resolusjon av 16. mai 1986 og 13. mai
1988 har styret fylgjande samansetjing:

Til 15. mai 1990:

1. Direkter Kére Framholt, Bergen, leiar,
varamedlem: Leaerar Laila Steindal, Flore.

2. Sjefflygeleiar Ame Helvik, Sola,
varamedlem: Karin Janson, Sauda.

Til 15. mai 1992:
3. Kantinestyrar Ragnhild Holsen, Bergen, nestleiar,
varamedlem: Arbeidar Erling Fossen, Hayanger.
4. Bonde Astrid Dirdal Hegrestad, Hellvik,
varamedlem: Husmor Kanutte Alsaker, Nordfjordeid..
5. Apotekar Karen Helene Bjorge, Bergen,
varamedlem: Sjefsjukepleiar Paula Pedersen, Bergen.

Sekretariat 3. fondsstyre:

Adresse: Norges Banks avdeling, Bradbenken 1,
boks 699, 5001 Bergen

Leiar for sekretariatet: Fullmektig Kjell Mjatvedt.

Post-
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ARSMELDING FRA 3. FONDSSTYRE
11988 vart det halde 4 styremate, tre i Bergen og
eit i Flore.
| samband med metet i Florg, vart det arrangert
kontakimete med bankane og kommunen. Det vart
ogsa synfaring til oljebasen og bustadomrada i
Flora.

|| Endring i aktivaposter Mil, kroner l
i 1988 1987 |
k2 i
|| Stats- og statsbankobl. 268,1 640,1 |
|| Andre ihendehavarobl. 99,2 7.8 |
| Statssertifikatar 426,8 -
Innskot i bankar 49,6 852 |
Opptente, ikkje forfalne 4
renteinntekter m.v. 67,8 -133 fi
9115 | 7898 |







3. fondsstyre forvalta pr. 31, desember 1988 to-
talt 7 987 miill. kroner mot 7 076 mill. kroner &ret far,
Dette er ein auke pd 911 mill. kroner. (790 mill.
kroner i 1987). Auken uigjer eiga renteinntekt med
fradrag av driftsutgifter.

Tabell 1 syner kjsp av obligasjonar innan stats-
og statsbanksektoren i 1988 for til saman palydan-
de 741,8 mill. kroner (1 066,3). Belapet fordeler seg
med 74,3 mill. kroner i Den norske Industribank,
164,4 mill. kroner i Norges Kommunalbank og
503,17 mill. kroner i innanlandske statslan. Auken i
behaldninga, etter fradrag av utirekne obligasjonar,
var palydande 259,2 mill. kroner (638,7). Palydan-
de 93,9 mill. kroner vart kjept i andrehandsmarkna-
den. innan gruppe Andre lantakarar vart det kjept
obligasjonar for i alt palydande 206,1 mill. kroner
(182,2), av dette 64,1 mill. kroner | andrehandsmar-
knaden. Behaldningsauken utgjorde etter fradrag
av uttrekningar og sal palydande 99,5 mill. kroner
(79,6), som er nzer opp til 3. fondsstyres nokkelan-
del av kvoten ior kjsp av paragraf 15-cbligasjonar

etter plasseringsavtalen for 1988 med Finansdepar-
tementet.

Av statssertifikat har 3. fondsstyre som mellom-
bels plassering, nyteikna og kjept av lepande seriar
palydande 669 mill. kroner, og selt eller fatt innlgyst
i alt plydande 243 mill. kroner. Ved &rets slutt var
behaldninga av statsseriifikat palydande 426 mill.
kroner,

Av prosjektlan med tilknytning tit 3. fondsstyres
distrikt vart det 1 1988 lagt ut og kjept obligasjonar i
fyllande 1&n:

14,70 pst. Lyse Kraft 1988, 140 mill. kroner som
skal brukes til innlaysing av tidlegare opptekne 1an
og i investeringer i kraftantegg.

14,65 pst. Lyse Kraft 1988, 110 mill. kroner. L&-
net skal nyttast til innleysing av sertifikatlén.

14,65 pst. Sira Kvina Kraitselskap 1988, 140 mil),
kroner, skal nyttast til delvis finansiering av 6. byg-
getrinn, som omfatter nytt aggregat pa 320 MW i
Tonstad Krafteerk og 50 MW i Ana-Sira Kraftverk.

§ Rogaland = :

- Hordaland . -~

| Sogniog
Flordane:







13,20 pst. Haugesund Energiverk 1988, 85 mill,
kroner, som skal nyttast til investeringer i fordel-
ingsnettet i Haugesund. Eliers skal lanet nyttast til &
refinansiere obligasjonsién og et gjeldsbrevian.

13,35 pst. Bergenshalveens Kommunale Kraft-
selskap 1988, 150 mill. kroner. Fgremaiet med |-
net er ombyggjing og fornyelse av Dale Kraftverk
samt utbyggjing av kraftverk og overferingsanlegg.

13,75 pst. L/ Sunnhordaland Kraftlag 1988, 96
mill. kroner skal nyttast til refinansiering av sertifi-
kaflan og delvis finansiering av overtakelse av
Kvandalsvassdraget, samt investeringer i overfer-
ingsanlegg.

13,50 pst. Bergen Kommune 1988, 75 miil. kro-
ner. Lanet er delvis refinansiering av Bergen Kom-
munes bykasses investeringsprogram for 1986.

| samband med tidlegare faita stortingsvedtak
hadde 3. fondsstyre ogsé i 1988 hove til § plassere
inntil 12 pst, av fondstilveksten som innskot i spare-
og forretningsbankar. Vilkara for plassering i bankar
gar fram av Hovedstyrets arsmelding. Som vist i
tabell 2 auka behaldninga av bankinnskot med
49,55 mill. kroner (85,2) som utgjer ¢a. 6 pst. av
fondstilveksten. Pa grunn av den usikre rentesitua-
sjonen i slutten av aret fekk ein ikkje plassert den
tiimalte sum som innskot i bankar.

Pr. 31. desember 1988 hadde 3. fondsstyre inne-
stdande 596 mill. kroner fordelt p& 104 bankar, med
407 mill. kroner (270,6) i sparebankar og 189 mill,
kroner (275,85) i forretningsbankar. Rentesatsane
har i dette aret lege mellom 14,50—12,60 pst. p.a.

FOLKETRYGDFONDET, 3. FONDSSTYRE

Bergen, 31. desember 1988
9, februar 1989

Ragnhild Holsen Arne Helvik

Kare Framholt

Karen Helene Bjorge
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Astrid Dirdal Hegrestad
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NgKKELTALL Sfmlat 'Renle- Oblig_asjons- Nyp[assaring Nyplasgeﬁqgs- Gjennomsnitts- :
b ond inntekter kiep bankinnskudd | rente obligasjoner rente i alt

Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Prosent Prosent

| 1987 5553 625 1039 68 13,54 12,65

1988 6274 722 731 73 13,25 12,98
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Distrikt: Maere og Romsdal, Ser-Trendelag og Nord-Tren-
delag.

Etter kongelig resolusjon av 16. mai 1986 og 13. mai 1988
har styret felgende sammensetning:
Inntil videre, men ikke ut over 1992:

1. Bonde Rasmus R. Aarflot, Volda, (leder),
varamedlem: Husmor Betzy Mork, Kvernes.

2. Avdelingsleder Egil Lutdal, Levanger,
varamedlem: Ordferer Gunnar Solum, Namsos.

3. Lektor Inger Lise Nyberg, Bjugn,
varamedlem: Bokholder Marit Podsada, Trondheim.

Inntil 15. mai 1990:

4. Pensjonist Oskar Edey, Sunndalsera, (nestleder),
varamedlem: Adm.sjef Arne Garnes, Trondheim.

5. Kultursjef Anne-Kathrine Parow, Trondheim,
varamedlem: Sosialkurator Sigrun Liset Hagen, Molde.

Sekretariat 4. fondsstyre:

Adresse: Norges Banks avdeling, Kongens gt. 1,
boks 564, 7001 Trondheim

Leder for sekretariatet: Forstefullmektig Kirsten Hegstad

Post-

27

4. FONDSSTYRES ARSBERETNING

| 1988 har det veert holdt 4 styremater. Som van-
lig ble et av matene lagt til dikstriktet, denne gang
Vikna kommune i Nord-Trendelag. Vi hadde der
mate med den stedlige bank, ordferer, radmann og
tiltakssjef. Styret finner det meget interessant a fa
en orientering om sysselsetting og neseringer, samt

Endring i aktivaposter M'“ kroner
1988 1987
Stats- og statsbankobl. 191,56 5177
Andre ihendehaverobl. 72,1 57,3
Statssertifikater 331,2 0,0
Innskudd i banker 73,3 68,1
Opptjente, ikke forfalne
renteinntekter m.v. 52,9 -19,5
721,0 623,6







fremtidige planer i de enkelte kommuner. Med dette
kan styret skaffe seg bakgrunnsstoff for vurderinger
nar fondets midler skal plasseres | abligasjoner og
bankinnskudd.

4, fondsstyres forvaltningsmasse skte med 721
mill. kroner i 1988 (623,6 mill. kroner i 1987) tii
6 273,9 mill. kroner. @kningen representerer i sin
helhet renteinntekter eksklusive driftsutgifter.

Som det fremgér av tabell 1 har 4, fondsstyre
kigpt stats- og statsbankobiigasjoner for brutto pa-
lydende 553,3 mill. kroner (807,3) fordelt med 372,1
mill. kroner i statslan og 181,2 mill. kroner i industri-
og kommunalbankobligasjoner. Med unntak av 14,1
mill. kroner har 4. fondsstyre i hele 1288 kjgpt stats-
obligasjoner gjennom Norges Bank.

Pr. utgangen av 1988 var 4. fondsstyres behold-
ning av statssertifikater 330 mill. kroner (0). Opp-
rinnelig var plassering i statssertifikater ment som
et kortsiktig alternativ i pavente av mere langsiklige
tilbud. Mangelen pa nye statsobligasjonslén og be-
grensninger pa kjep av disse | annenhandsmarke-
det, samt pélagte rammebetingelser for kigp av
§-15-obligasjoner har gjort at plassering i statsserti-
fikater har veert eneste alternativ. Det arbeides na

med alternative, kortsiktige plasseringer | markedet.
| den forbindelse vises til Hovedstyrets beretning.

Innen gruppen andre ihendehaverobligasjoner
har 4. fondsstyre kjept pal. 177,2 mil. kroner
{131,9) hvorav 87 mill. kroner er kjept i annen-
handsmarkedst. Fordelingen av  undergrupper
fremgar av tabell 1. Etter uttrekning og salg pé til-
sammen 104,1 mill. kroner uigjer beholdningsok-
ningen pal. 73,1 mill. kroner, som er tilngarmet lik 4.
fondsstyres nekkelandel av den ftillatte kvote for
kigp av §-15-obligasjoner.

4. fondsstyre har sé langt mulig deltait i garanti-
konsortium og kjep av obligasjoner | tan tilknyttet 4.
fondstistrikt. Det er prosjektian tilknyttet kraftverk-
og kommunalsektoren:

2 l&n til Trondheim Kommune pé henholdsvis 100
og 160 mill. kroner. Begge har til formal & skaffe
midler til Trondheim Elektrisitetsverks investeringer
i kraftverkprosjekiet Nedre Nea.

Svorka Energiverk p& 25 mill. kroner til kjgp og
opprustning av Valseyfiord Kraftstasjon, opprust-
ning av Svorka Kraftstasjon, samt diverse nettin-
vesteringer.

- Tabell 2. Fylkes:s fordel.-ngav bankmnkudd i Spare- og Forretnmgsbanker pr 31 12 88

Totale innskudd
pr.-31.12.1988

Faolketall-
prosent

Sparebanker

Forretnings-

banker Endring i 1988

g Fylke

pr. 1.1.1986 [ 4 ggokr. | | pst.

1 000 kr.

1pst. | 1000k, | Ipst. | 1000 kr, | |pst

More og
Romsdal

221700
179 250
119950

42,6
34,4
23,0

38,8
Sar-Trendelag 40,4

Nord-Trendelag

141 750
139 850
88 450

79 850
39400
31500

53,0
26,1
20,9

57 250
8600

78,1
11,7

38,3
37.8
23,9

520900 | 100,0

370 050
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150 850






Alesund og Sula Energiverk pa 25 mill. kroner til
delfinansiering av et sjgvannbasert fiernvarmean-
legg under bygging i Alesund.

Tafjord Krafiselskap pa 50 mill. kroner til delfinan-
siering av kraftselskapets investeringer i 1988.

Nord-Trendelag Fylkeskommune p& 50 mill. kro-
ner tit finansiering av Ormsetfoss Kraftverk.

Vi har foretatt kjgp i annenhandsmarkedet av tid-
ligere opptatte [&n i Kraftverkene i Orkla, Trondheim
kommune og Nord-Trendelag Fylke.

| henhold til tidligere fattet stortingsvedtak har 4.
fondsstyre inntil videre anledning til & pfassere inntil
12 prosent av fondstilveksten i bankinnskudd. Som
vist i tabell 2 gkie beholdningen av innskudd i for-

retnings- og sparebanker med 73,3 mill. kroner
{68,1) som uigjer 11,0 prosent av tilveksten.

Renten pd vare 12 maneders innskudd i bank
tilsvarer markedsrenien ved plasseringstidspunktet.
Interessen for vére tilbud har veert noe variabel, alt
etter rentesatsen, som for var del har ligget mellom
12,60 og 13,60 prosent i 1988.

Pr. 31. desember 1988 hadde 4. fondsstyre inne-
stdende 520,9 mill. kroner fordelt pd 92 bankkon-
torer. Fordelingen mellom de 2 bankgruppense og
den fylkesvise fordelingen gar fram av tabell 2.

Vi viser forevrig til Hovedstyrets beretning og til
oppgaven over verdipapirbeholdningen og bank-
innskudd pr. 31,12.88,

FOLKETRYGDFONDET, 4. FONDSSTYRE

Trondheim, 31. desember 1988
14. februar 1989

Rasmus R. Aarflot

Anne-Kathrine Parow

inger Lise Nyberg
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Arne Garnes Sigrun Liset Hagen
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g fond inntekter kjop bankinnskudd | rente obligasjoner rente i alt Ey
Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Mill. kr. Prosent Prosent |
1987 4513 511 734 145 13,62 12,76 B
| 1988 5104 592 515 155 13,28 1310 @
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Distrikt: Nordland, Troms og Finnmark.

Ifelge kgl.res. av 16. mai 1986 og 13. mai 1988 har styret

felgende sammensetning:

Inntil 15. mai 1990:

1. Ingenigr Torbjern S. Nordgéard, Vadsg, leder,
varamedlem: Formannskapssekretaer Lilla Backmann,
Kautokeino.

2. Depotleder Ellinor Bruun, Bodag,
varamedlem: Kateket Heid Fylling, Rognan.

Inntil videre, dog ikke utover 15. mai 1992:

3. Adjunkt Bjerg Fjell Egelandsdal, Mosj@en, nestleder,
varamedlem: Journalist Hermann K. Sgrensen," Tromsa.
varamedlem: Politisk sekretzer Svein Bjern Aasnes?,
Tromse.

4. Forstekonsulent Kari Vik Mariussen, Svolveer,
varamedlem: Kontorfullmektig Johanne Gaup, Kauto-
keino.

5. Distrikissekreteer Asmund Hansen, Tromsdalen,
varamedlem: Pensjonist Hakon Rennemo, Mo.

" Dad 16/11 1988.

? Innvalgt etter Hermann K. Sgrensen

Sekretariat 5. fondsstyre:

Norges Banks avdeling, Bankgt. 9—11, postboks 475,

9001 Tromse
Leder for sekretariatet: Fullmektig Erland Rotvold jr.
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5. FONDSSTYRES ARSBERETNING
Det har veert holdt 4 styremeter i 1988. Alle styre-
metene ble holdt i Tromsg. | forbindelse med det
siste motet ble det ogsa arrangert et orienterings-
mate med representanter fra 2 av byens banker.
5. fondsstyre forvaltet pr. 31. desember 1988
5104,0 mill. kroner mot 4 512,7 mill. kroner aret for.

Endrmg i aktlvaposter M'” kroner
1988 1987
|| Stats- og statsbankobl. 148,6 3344
‘| Andre ihendehaverobl. 56,1 43,8
Statssertifikater 1954 23,0
Innskudd i banker 155,0 145,0

Opptiente, ikke forfalne

renteinntekter m.v. 36,2 -35,6
: 5913 | 5106







Tabeﬂ 1. 5. fondsstyres deltakeise i arets wrksomhet pa det norske mendehaverobhgas;onsmarked

Palydende belap

Lantakere

Overtatt: -
- av drets -

Obligasjons-.
" kep
vedrarende

' Overtan '
talt .

: Utt'rekhing'er

O’vqr:att
..0g-salg. '

Mill. kr.

3l Staten -

492

Statsbanker

Detté er en akning pa 591,3 mill. kroner (510,6 mill.
kroner i 1987) som det fremgar av etterfelgende
oversikt over endringer i aktivaposter. @kningen re-
presenterer bare egne renteinntekier med fradrag
av driftsutgifter.

Tabell 1 viser 5. fondsstyres kjsp i 1988 som to-
talt for alle typer obligasjoner belep seg til brutto
pélydende 514,5 mill. kroner (733,5 mill. kroner i
1987) og netto etter fradrag av uttrekninger og salg,
palydende 202,2 mill. kroner (385,7).

Av fondsstyrets plasseringer i statsbankobligasjo-
ner i 1988 gjelder 92,2 mill. kroner kommunalbank-
l&n og 41,8 mill. kroner industribanklan.

| gruppen andre lantakere ble det i 1988 kjept
tilsammen pélydende 122,7 mill. kroner (98,8) hvor-
-av 78,2 mill. kroner er kjgpt | annenhandsmarkedet.
Fordelingen av kjepene pa undergrupper fremgar
av tabell 1.

5. fondsstyre har ogsé i 1988 lagt vekt pd at
fondsstyrets midler skal disponeres slik at de kom-
mer Nord-Norge til gode. PA denne bakgrunn har
man sekt & prioritere plassering av midler i partial-

obligasjonstén som har direkte tilknytning til lands-
delen.

Av prosjekilan med tilknytning til Nord-Norge ble
det i 1988 kun lagt ut obligasjoner innenfor kraft-
verkssektoren. Fondsstyret deltok i felgende pro-
sjektlan:

Vesteralens Kraftlag, 33 mill. kroner, sluttfinansi-
ering av Strielva Kraftstasjon og rehabilitering av
Vangpollen Kraftstasjon.

Fondsstyrets bidrag til finansiering av den kom-
munale sektor og av industri- og neeringsvirksom-
het i landsdelen, er skjedd gjennom kjep av
kommtumnalbank- og industribankobligasjoner (nevnt
ovenfor), og av obligasjoner utstedt av kredittfore-
tak. Fondsstyret har her prioritert kigp i kredittfore-
ninger og kredittaksjeselskaper som driver aktiv
utldnsvirksomhet i Nord-Norge. Av institusjoner
innenfor denne gruppen kan nevnes A/S Spare-
bankkreditt, Bolig- og Neeringskreditt, Hypotekfor-
gningen for Naéringslivet og Den Norske Hypotek-
forening.

Totale innskudd
pr. 31. 12 1988

Folkatall-

Fyike prosent

Sparebanker

Forretnings-

banker Endring i 1988

pr. 1.1.1986 1000 kr. | pst

1 600 kr.

1pst. | 1000k I_'p'st.' 1000%kr. | Ipst

378950 | 439
268500 | 31,1
215 150

Nordland
Troms
Finnmark

52,1
31,6
16,0

188 850
158 850
136 250

190 100
109650
78 900

50,2
29,0
20,8

€8 000 43,9
50°000 32,3
37000 238

39,0
32,8
28,2

862 600

| alt

376650 | 100, 0 155 000






I henhold til Stortingets vedtak hadde 5. fonds-
styre adgang til & plassere inntil 28 pst. av fondstil-
veksten som innskudd | spare- og forretningsban-
ker.

5. fondsstyre har ogsd i 1988 benyitet seg av
adgangen til 4 tilfgre landsdelen ny kapital i form av
slike innskudd.

Av fondstilveksten plasserie fondsstyret 155 mill.
kroner som 12 méaneders innskudd | spare- og for-
retningsbanker. | sparebanker ble det plassert
79,75 mill. kroner og i forretningsbanker 75,25 mill.
kroner. Renten pé innskuddene varierte fra 14,50
pst. til 12,88 pst. p.a. avhengig av plasseringstids-
punkiet.

Plassering av innskudd i banker i 1988 bie fore-
tatt etter fondsstyrets beste skjenn og neye vurde-

ring. | hovedsak har fondsstyrat fulgt de retningslin-
jer som ble benyttet i forbindelse med innskudd i
banker i de senere &r.

! lzpet av aret ble 21,5 mill. kroner omplassert i
andre banker i fondsdistriktet. Belepet utgjorde i sin
helhet innskudd som bankene selv ikke ensket for-
nyet. Av totale, lepende innskudd pr. 1.1.-88 utgjor-
de de oppsagte belap kun 3 pst. Dette forhold, og
pé bakgrunn av de signaler styret for @vrig har mot-
tatt fra bankene, viser klart at bankene i Nord-Nor-
ge har et stort behov for innskuddsmidler av den
type som fondet kan tilby.

For gvrig vises til Hovedstyrets beretining og til
oppgaver over verdipapirbeholdninger og bank-
innskudd pr. 31. desember 1988.

FOLKETRYGDFONDET, 5. FONDSSTYRE

Tromsg, 1. desember 1988
10. februar 1988

Torbjern S. Nordgérd

Bjerg Fjell Egelandsdal

Ellinor Bruun
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Kari Vik Mariussen

Asmund Hansen






§1

De midler som blir overffart it fo!ketrygdfondet i med-'

hold av § 16-6.i lov.om folketrygd skal forvaltes av fem '

distrlktsfondsstyrer :
Ferste fondgstyre:skal ha sete i Oslo 0g skal ha som
distrikt fylkene‘ Qistfold; Akershus [

. og
et sé stort balap “fra hvert fondsstyre 8

midiengs fordellng mallom’ fondsstyrene efter regleneu U

ﬂarste Iedd o
§3.

Hvert distnktsforidsstyre skal ha fem. medlemmer'

som med personlige vardmenn: opprievnes.
for fire -4r‘om gange Ve

styre velger nestformann blant sine medllmmer

§4.. |
Det etableres ot hovedstyre som skal vaore et koor-
dinerende og: rAdgivende organ for distrikisfondsstyre-

nes virksomhet. Hovedstyret skal-besta av formenne- .

ne i de fem dlstriktsfondsstyrene, 1o-medlemimer opp-
nevnt av Stortinget og to medlemmer oppnevnt-av
Kongen. .Kongen: utpeker formannen:for. Hovedstyret
Hovedstyret velger nestformannen blant sine: medlem-
mer.

Hovedstyret skal_.ha sete | Osl_o,

§ 5.

For dlstrlktsfondsstyrene og Hovedstyret glelder:

Medlemmer . og varamenn: oppnevnes med virkning
inntil-régriskapet:er: ‘avsliitet-for det fierde: ér sSom-er
gétt etter at- ‘oppnavitingen:ble- foretatt -
" Dersom medlemmér eller varamsnh entledlges eller
der i lepet. av. den Hid de: er ‘oppnevit-for, skal nytt
medlem eller varamann oppnevnes for-den: gjenstéen-
de tid.

Styremiate holdes nﬁr formannen eller et-av styrets
pvrige medlemmer' ever:‘det_Formannen sarger for
innkalling: tll ¥

YK
medlemmene elier deres vararnenn or til stede — her-
under formannen ‘eller: nastformannen

Styramedlemmene -og:varamennene skal ha godt- ‘

gjering som fastsettes av vedkommende departement.

Kongen kan. gl neermere. reg!er om fondsforvaltnin-
gen og ‘freffe neaermere bestemmelser til ulfylhng og
giennomfiring av reglene :







VEDLEGG
til arsberetningen
Distriktsfondsstyrenes beholdning
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statssertifikater og gjeldsbrev.
Innskudd i sparebanker og

forretningsbanker. '
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GRUPPE | — Norske stat og statsbanker-

| Pst. | Lanets navn

| Norske stat - o e 0 3
Norsk statstén 5935{149,@‘ i

apsaARI

| 100288
A 100205
100296.
100301 |-
100303 |
100310
100316
100378 4570
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