


ar man som kapitalforvalter
N arbeider i en bransje der man er
intenst opptatt av a fglge utviklingen fra
minutt til minutt, der utviklingen mel-
lom dagens apnings- og sluttkurser er
gjenstand for dypsindige analyser og for-
tolkninger og der “pd lang sikt” betyr
utviklingen pa 2-3 maneders sikt, er det
lett & tape av syne de lange linjer i
samfunnsutviklingen.

Vi naermer oss snart et sekelskifte
som ogsd vil bringe oss inn i et nytt ar-
tusen. Pa det tidspunkt vil formodent-
lig det historiske drama utviklingen pa
19-hundretallet representerer, - poli-
tisk, teknologisk og @konomisk - bli
beskrevet bade vidt og bredt. Man vil
rekapitulere de to @deleggende ver-
denskriger, de dramatiske politiske
omveltninger, de store teknologiske
fremskritt, den gkonomiske velstands-
utvikling og hvordan disse forhold full-
stendig har endret samfunnsforhold-
“ene og menneskenes levevilkdr. I
beskrivelsene vil vi mgte igjen de alle-
rede kjente skikkelser som pa godt og
vondt har satt sitt preg pa utviklingen
pa verdensbasis og i vart eget lille land.
De mange “ukjente soldater” i den fre-
delige utviklings tjeneste - de tusener
som har bygget landet - vil vi antakelig
hgre mindre om, selv om de kanskje vil
vaere i vare tanker av og til.

Folketrygdfondet har funnet grunn
til allerede i denne arsberetningen a ta
et tilbakeblikk pa dette arhundrets
gkonomiske og sosiale utvikling. De
store endringer i samfunnet som er
skjedd, blir illustrert av et utvalg av per-
soner hvis oppvekstvilkar og livsutvik-
ling kan oppfattes som typisk for de

ulike generasjoner de representerer.

I en egen artikkel beskrives den
suksessive utvikling av det sosiale
sikkerhetssystem for samfunnets eldre
fra de gamle, men ikke s& gode, dagers
fattigkasser frem til innfgringen av
almen folketrygd. I en annen artikkel
omtales de betydelige endringer som
er skjedd i befolknings- og nerings-
struktur. Disse endringene har fart til
at vart liv i arbeid og fritid er blitt et
ganske annet enn det var for vare forel-
dre og besteforeldre, slik illustra-
sjonene i beretningen vil vitne om.

Foranledningen til dette tilbake-
blikk er et gnske om a markere at det
er gatt 30 ar siden folketrygden ble
innfert. Folketrygden ble saledes inn-
fort pa et tidspunkt da de som var fgdt
ved arhundrets begynnelse nermet seg
pensjonsalderen, - et begrep som i seg
selv er et produkt av dette arhundrets
utvikling.

Norge vil ga ut av det 20. arhundre
som en rik nasjon, ikke minst takket
vaere vare oljeforekomster, mens det
mgtte dette arhundret som et fattig
folk underlagt et nabolands styre. I
mellomtiden har de gkonomiske struk-
turer undergatt omfattende endringer
med store konsekvenser for arbeidsliv,
demografi, bosettingsstruktur, familie-
struktur og enkeltmenneskers rela-
sjoner til hverandre. Endringene er
skjedd gradvis, men i sum represen-
terer de et kvantesprang fra arhun-
drets begynnelse til dets slutt.

Et uttrykk for dette er den drama-
tiske gkning som har funnet sted i
menneskenes levealder. Siden arhun-

drets begynnelse har den gjennom-
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Realisert resultat 6 720 mill. kroner
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Verdikorrigert resultat 9 478 mill. kroner
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Realisert avkastningsrate 7,7 prosent
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Verdikorrigert avkastningsrate 10,2 prosent
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Verdikorrigert avkastningsrate - renteplasseringer 7,5 prosent

Verdikorrigert avkastningsrate - aksjeplasseringer 31,4 prosent

Totale plasseringer ved arsslutt, bokfgrt verdi 90 840 mill. kroner

Totale plasseringer ved arsslutt, markedsverdi 99 514 mill. kroner

Egenkapitalplasseringer ved arsslutt, markedsverdi 13 240 mill. kroner
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Folketrygdfondets kapital ved arsshutt, bokfgrt verdi 93 842 mill. kroner 4 ; ,
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Folketrygdfondets verdikorrigerte kapital ved arsslutt 102 516 mill. kronér’ '
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Formal og ersomhet
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Formal og virksomhet

Opprettelse

Folketrygdfondet er opprettet i med-
hold av lov om folketrygd av 17. juni
1966. Reglementet for forvaltningen av

fondet er fastsatt av Stortinget.

Formal

Fondsforvaltningen har som siktemal at
Folketrygdfondet gjennom formues-
oppbygging skal bli til stgrst mulig nytte

for folketrygden.

" Styre

Folketrygdfondet ledes av et styre pa 9
medlemmer med personlige varamed-
lemmer, som oppnevnes av Kongen
for 4 ar om gangen.

Styret har ansvaret for at fondets
midler anbringes med sikte pa best
mulig avkastning under hensyntaken
til betryggende sikkerhet og den ngd-
vendige likviditet.

Virksomhetsomrade

Fondets midler kan plasseres

- 1 norske ihendehaverobligasjoner og
sertifikater

- som kontolan til statskassen

- som innskudd i forretnings- og spare-
banker

- 1 bgrsnoterte aksjer i norske selskaper

- 1 bgrsnoterte grunnfondsbevis i norske
sparebanker, kredittforeninger og
gjensidige forsikringsselskaper og

- 1 bgrsnoterte konvertible obligasjoner
og bgrsnoterte obligasjoner med kjaps-

rett til aksjer i norske selskaper.

Folketrygdfondet kan eie aksjer og
andre egenkapitalpapirer for inntil 20
prosent av fondets kapital. Fondet kan
eie andeler for inntil 15 prosent av
total aksjekapital eller grunnfonds-

beviskapital i ett enkelt selskap.

Revisjon
Folketrygdfondets regnskap revideres

av Riksrevisjonen.




snittlige levealder gkt med nzrmere
50 prosent. @kningen har ikke fgrst
aog fremst skjedd ved at de som nar
pensjonsalderen lever sa mye lenger
enn f@r, men ved at s34 mange flere far
oppleve 2 bli pensjonister som fglge av
at dadeligheten er gatt sterkt ned i de
yngre alderskategorier, P4 en mite kan
en si at vi i dette drhundret har Izert oss
& overleve til alderdommen innhenter
oss. Samtidig arbeider vi mindre enn
noen gang. Arbeidsdagen er blitt kor-
tere og ferieukene flere, mens utdan-
ningstiden er blitt lengre. Vir yrkes-
aktive periode utgjgr na bare om lag
halvdelen av vér levetid.

Dette forhold representerer i dag en
av vire fremste pkonomisk-politiske ut-
fordringer. De demografiske og gkono-
miske endringer har fgrt til en sterk ned-
gang i antallet yrkesaktive pr, pensjonist.
Dette forholdstall vil bii ytterligere redu-
sert i tiden fremover. Det finansierings-
problem dette representerer, er et for-
delingsspgrsmal som nok kan fples

vanskelig, men som vir samlede velstand

gir muligheter for 4 kunne handtere.

Folketrygdfondet ble i sin tid eta-
blert for 4 styrke det fremtidige finansi-
elle grunnlag for folketrygden gjen-
nom fondsoppbygging. Utviklingen i
folketrygdens gkonomi har imidlertid
medfgrt at overferingene fra folketryg-
den til fondet er blitt av et vesentlig
mindre omfang enn opprinnelig antatt
og at fondet hittil ikke har spilt noen
rolle for finansieringen av folketryg-
den. Selv om fondet kan markere sin
80-arige historie med 4 ha passert 100
milliarder kroner i forvaltningskapital,
er fondet som eventuell stgtpute for
folketrygdens gkonomi av begrenset
betydning. I dag sikres folketrygdens
gkonomi gjennom direkte tilskudd fra
staten over statsbudsjettet, mens
Folketrygdfondet fungerer som et rent
investeringsfond. Hvorvidt folketryg-
den i fremtiden i stgrre grad vil bli et
fondsbasert system, er et spgrsmal som
na er gjenstand for utredning av et
nylig oppnevnt offentlig utvalg.

oL

Ved administrerende direktor
Tore Lindhoit
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ble et nytt godt ar for
].99 6 norsk gkonomi. Til tross
for en relativt hgy gkonomisk vekst,
synkende arbeidsledighet og at arets
Ignnsoppgjer resulterte i forholdsvis
hgye lgnnstillegg, holder inflasjons-
raten seg pa et meget lavt niva. Frem til
utgangen av august viste imidlertid den
lange renten en stigende tendens,
mens variasjonene i den korte renten
ikke viste noen klar utviklingstendens
fgr mot slutten av aret. Som fulge av
okende revalueringspress mot den
norske kronen, reduserte Norges Bank
i november signalrenten, hvilket fgrte
til en sterk nedgang i bade korte og
lange renter, slik at en over aret fikk en
nedgang i renten pa lange obligasjoner
pé ca. 0,2 prosentpoeng, mens 3-mane-
dersrenten ble redusert med naermere
1,4 prosentpoeng.
Den gode utvikling i norsk gkono-
mi sammen med en positiv internasjo-
nal bgrsutvikling, ferte til at total-
indeksen pa Oslo Bgrs i 1996 gkte med
hele 32,1 prosent. Kursgkningen var
seerlig sterk mot slutten av aret som
tfolge av nedgangen i rentenivaet.
Folketrygdfondet (FTF) oppnadde i
1996 et verdikorrigert resultat pi 9 478
mill. kroner, som er 856 mill. kroner
lavere enn dret for. Dette tilsvarte en
avkastningsrate pa 10,2 prosent, mot
Den

korrigerte avkastningsrate for FTFs

12,5 prosent dret for. verdi-
renteplasseringer var siste ar pa 7,5 pro-
sent, mens den tilsvarende avkastnings-
rate for plasseringer i aksjer og grunn-
fondsbevis var pa 31,4 prosent, mot
henholdsvis 12,6 og 12,1 prosent i 1995.

Bakgrunnen for den lavere avkastning

renteniva og dels at den sterkere rente-
nedgangen en hadde i 1995 resulterte i
en stgrre kursgkning pa obligasjoner
det ar enn hva tilfellet var i 1996. Som
fglge av at plasseringer i renteinstru-
menter utgjgr ca. 90 prosent av FTFs
samlede investeringer, betyr renteniva
og endringene i renteniva fra arsskifte
til Arsskifte meget for den samlede
avkastning pa FTFs kapital.

Det realiserte resultat belpp segi
1996 til 6 720 mill. kroner, som er 303@;
mill. kroner lavere enn aret fgr. D@ﬁ’ '_\
realiserte avkastningsrate for siste ar 13
7,7 prosent, mot 8,8 prosent dret fgr.

@kningen i urealiserte kursgevi
ster belgp seg siste ar til 2 7568 mill. kro :
ner, som er 553 mill. kroner lavere enn.
i 1995. @kningen i urealiserte kurs:
gevinster i 1996 fordelte seg med 669
mill. kroner pa kontolan til statskassen,
obligasjoner og sertifikater og 2 089
mill. kroner pa aksjer, grunnfonds-
bevis og konvertible obligasjoner.

Folketrygdfondets totale kapital
belgp seg pr. 31. desember 1996 til
102 516 mill. kroner, hvorav urealiser-
te kursgevinster belgp seg til 8 674
mill. kroner tilsvarende 8,5 prosent.
De urealiserte kursgevinster fordelte
seg med 4 126 mill. kroner pa plasse-
ringer i rentepapirer og 4 548 mill...

kroner pa aksjer m.v.

FTFs investeringsvirksomhet
FTFs investeringsvirksomhet er basert
pa at fondet skal oppna en si hgy ay=*
kastning som mulig pa kapitalen unde
hensyntaken til risiko og likviditet. D

enkelte verdipapirplasseringer skjer s j



Portefgljens sammensetning pr. 31.12.1996
Bokfgrt verdi. Prosentvis fordeling

. Kontolan til statskassen 45,8%

M 1nnskudd i bank 0,8%

. Aksjer, grunnfondsbevis og konv. obl. 9,6%

[ | Sertifikater (private) 5,7%

Andre ihendehaverobligasjoner 22,5%

Statlice ablieasioner no sertifikater 17 A%

Portefgljens sammensetning
pr. 31.12.1995-96. Bokfgrt verdi

Mill. kroner

1995 M
1996 B

50000

Statlige Private og Aksjer,
obligasjoner kommunale grunnfondsbevis
og sertilikater  obligasjoner og og konv.
sertifikater obligasjoner
Kontolin Innskudd

til statskassen

i bank

henhold til

strategier, retningslinjer og fullmakts-

fastlagte investerings-
rammer fastsatt av styret. Det er utar-
beidet instrukser og rutiner for den
interne kontroll. Det er styrets vurde-
ring at kredittrisikoen knyttet til FTFs
plasseringer i renteinstrumenter er
relativt lav. Durasjonen i portefgljen av
obligasjoner og sertifikater innebarer
at fondets renterisiko ved siste arsskifte
var noe lavere enn gjennomsnittet for
obligasjonsmarkedet.

Den
knyttet til fondets investeringer i aksjer
o8
reduseres gjennom diversifisering pa

selskapsspesifikke  risikoen

andre egenkapitalinstrumenter,
bransjer og selskaper. Som fglge av at
FTF bare kan investere i det norske
aksjemarkedet, vil imidlertid svingning-
cne i markedsverdien av aksjeporte-
foljen folge svingningene i totalmarke-
det.
knyttet til fondets samlede aksjeporte-

Det er et siktemal at risikoen

faolje ikke skal avvike vesentlig fra den
generelle markedsrisiko.
Folketrygdfondets beholdning av
inkl.  bankinnskudd,
belgp seg pr. 31 desember 1996 til i alt

verdipapirer,

90 840 mill. kroner etter bokfart verdi
(kostpris), hvilket er en gkning pa
7 058 mill. kroner siden forrige ars-
skifte. @kningen fordelte seg med
5 084 mill. kroner pa stats- og stats-
garanterte verdipapirer og 1 974 mill.
kroner pa private og kommunale papi-
rer. Markedsverdien pa portefgljen
bel@p seg til 99 514 mill. kroner, som er
9,6 prosent hgyere enn bokfart verdi.
Av den samlede verdipapirporte-
foljen, regnet etter bokfgrt verdi, utgjorde

plasseringer i renteinstrumenter (konto-

lan dl statskassen, obligasjoner, sertifika-
ter og bankinnskudd) ved siste arsskifte
90,4 prosent (89,0 prosent), og plas-
seringer i statlige og statsgaranterte ver-

dipapirer 61,5 prosent (60,6 prosent).

Renteinstrumenter

FTFs beholdning av kontolan, obliga-
sjoner og sertifikater belgp seg pr
31. desember 1996 til 81 438 mill. kro-
ner etter bokfgrt verdi, hvilket er en
pkning pa 7 744 mill. kroner siden for-
rige arsskifte. @kningen fordeler seg
med 5 084 mill. kroner pa statlige plas-
seringer og 2 660 mill. kroner pa pri-
vate og kommunale plasseringer.

Etter de regler som er fastsatt av
Finansdepartementet for plasseringer i
statlige verdipapirer, kan Folketrygd-
fondet fritt foreta plasseringer i stats-
og statsgaranterte obligasjoner i fgrste-
og annenhandsmarkedet innenfor en
beholdningsramme pa 5 mrd. kroner.
(Denne del av portefgljen av statlige
verdipapirer vil bli referert til som fon-
dets markedsportefglje i statspapirer.)
@vrige plasseringer skal som hovedre-
gel skje i form av kontolan til statskas-
sen pa betingelser som er knyttet til
underliggende statslan.

I 1996 er beholdningen av stats- og
statsgaranterte obligasjoner og sertifi-
kater blitt redusert med 2 060 mill.
kroner til 14 216 mill. kroner. Herav
utgjorde fondets markedsportefglje av
statspapirer 3 902 mill. kroner, som er
640 mill. kroner mer enn ved forrige
arsskifte. Den @vrige del av behold-
ningen av statlige obligasjoner utgj@res
i hovedsak av eldre plasseringer som

ved forfall vil bli replassert i kontolan.




Beholdningen av kontoldn gkte siste ar
med 7 144 mill. kroner til 41 640 mill.
kroner. De samlede plasseringer i
kontolén, stats- og statsgaranterte obli-
gasjoner og statssertifikater belgp seg
ved siste arsskifte til 55 856 mill. kro-
ner, hvorav kontolin til statskassen
utgjorde 74,5 prosent.

Beholdningen av private og kom-
munale obligasjoner og sertifikater
belgp seg pr. 31. desember 1996 til
25 582 mill. kroner, hvilket tilsvarte
28,2 prosent av de samlede plasseringer
(27,4 prosent). Av de samlede plasse-
ringer i private og kommunale obliga-
sjoner og sertifikater utgjorde plasse-
ringer i finansforetak 69,9 prosent.
@vrige plasseringer fordelte seg med
15,5 prosent pa kommuner og fylkes-
kommuner og 14,6 prosent pé industri
og annen virksomhet. Den hgye andel
av obligasjoner og sertifikater utstedt av
finansforetak reflekterer den gkte
betydning dette markedet har fau for
bankenes innlansvirksomhet.

Markedsverdien av beholdningen
av kontolan, obligasjoner og sertifi-
kater belgp seg pr. 31. desember 1996
til 85 564 mill. kroner, som er 4 126
mill. kroner eller 5,1 prosent hgyere
enn bokfgrt verdi.

Innskudd i banker belgp seg ved
siste arsskifte til 707 mill. kroner, som
fordelte seg med 15 mill. kroner pa
folioinnskudd og 692 mill. kroner pa

kortsiktige likviditetsplasseringer.

Aksjer m.v.

Folketrygdfondets portefalje av aksjer
og grunnfondsbevis belgp seg pr.
31. desember 1996 til 8 553 mill. kro-

ner, hvilket representerer en reduk-
sjon pa 380 mill. kroner siden forrige
arsskifte. Nedgangen har sammen-
heng med at to selskaper hvor fondet
hadde aksjeinvesteringer ved forrige
arsskifte, er gatt ut av bgrslisten som
folge av oppkjgp. Dessuten har FTF
redusert sine posisjoner i enkelte
andre selskaper. Blant annet har fon-
det redusert sin posisjon i Storebrand
som fglge av at dispensasjonen til 4 eie
mer enn 10 prosent, som ble gitt i for-
bindelse med rekapitaliseringen i
1993, gikk uti 1. halvar 1996. FTF har i
lgpet av fjoraret solgt seg ut av 7 selska-
per og investert i 5 nye selskaper. Ved
siste arsskifte var aksjeplasseringene
fordelt pa 39 selskaper, mens plasse-
ringene i grunnfondsbevis var fordelt
pa 4 sparebanker. De 10 starste aksje-
plasseringene svarte for 70,6 prosent
av fondets samlede investeringer i
aksjer og grunnfondsbevis.
Markedsverdien av plasseringene i
aksjer og grunnfondsbevis belsp seg
ved siste arsskifte til 13 053 mill. kro-
ner, hvorav urealiserte kursgevinster
utgjorde 4 500 mill. kroner som til-
svarte 52,6 prosent av bokfart verdi.
FTF hadde ved siste arsskifte inves-
tert 139 mill. kroner i konvertible obli-
gasjoner, hvilket innebzrer en reduk-
sjon pa 112 mill. kroner siden forrige
arsskifte. Reduksjonen har sammen-
heng med salg og konvertering fil
aksjer. Fondets beholdning av konver-
tible obligasjoner ved arsslutt var
begrenset til ett selskap. Markeds-
verdien av de konvertible obligasjoner
belgp seg ved arsskiftet til 187 mill.

kroner, hvilket innebzrer en urealisert

Portefpljens sammensetning
pr. 31.19.1996

Markedsverdi

Mill. kroner Bokfprt verdi Il

50000

Statlige Private o, Aksjer, |
obli asg, ner kommunale g-runnf(ﬁ‘}ldshe‘.'ls
i nv,

seftlikater  obligasjoner og ko
R85 ¢ og se%éi ater oblggm;_joner
_Kontolan Innskudd
til statskassen 1 bank

Obligasjons- og sertifikatportefgljens
sammensetninﬁ)pr. 31.12.1996.
Bokfgrt verdi. Prosentvis fordeling

. Kontolan til statskassen 51,1%
B s og statsgaranterte papirer 17,5%
B rinansforetak 21,9%

Kommuner og fylker 4,9%

Industri mv. 4,6%




Aks‘elportefggens sammensetning
r.'!’r .12.1996.
gokfgart verdi. Prosentvis fordeling

. Industri m.v. 76,7%

[ Forsikring 5,7%

B anx 8,3%

. Skipsfart og borerigger 9,3

Arlig aksjeavkastning for
Folketrygdfondet og Oslo Bgrs 1992-96

Oslo Bprs W

Prosent Folketrygdfondet Hl

60

20

20

1992 1993 1994 1995 1996
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kursgevinst pa 48 mill. kroner som til-
svarte 34,5 prosent av bokfart verdi.
FTFs
seringer belgp seg pr. 31. desember
1996 til 8 692 mill. kroner etter bokfgrt

verdi, tilsvarende 9,3 prosent av FTFs

samlede egenkapitalplas-

kapital etter bokf@rt verdi (10,5 pro-
sent). Markedsverdien av de samlede
egenkapitalplasseringer belgp seg til
13 240 mill. kroner, som utgjorde 12,9
prosent av fondets verdikorrigerte
kapital (12,5 prosent).

Folketrygdfondet har etter det
reglement som er fastsatt av Stortinget,
adgang til & plassere inntil 20 prosent

av fondets kapital i aksjer m.v.

Resultatregnskap og balanse

I driftsregnskapet benyttes to resultat-
begreper: Realisert resultat og verdi-
korrigert resultat. Realisert resultat
viser realiserte inntekter fratrukket
administrasjons- og forvaltningskostna-
der. Verdikorrigert resultat viser reali-
sert resultat med tillegg av endring i
urealiserte kursgevinster og represen-
terer gkningen i Folketrygdfondets
kapital basert pd markedsverdien av
verdipapirportefgljen.

Realisert resultat for 1996 belgp seg
til 6 720 mill. kroner, hvilket tilsvarte
en realisert avkastningsrate pa 7,7 pro-
sent mot henholdsvis 7 023 mill. kroner
og 8,8 prosent i 1995.

Samlede renteinntekter belgp seg
siste ar til 6 304 mill. kroner (6 594
mill. kroner) og mottatt aksjeutbytte til
364 mill. kroner (255 mill. kroner).
Realiserte kursgevinster belgp seg til
67 mill. kroner (186 mill. kroner), som

fordelte seg med -803 mill. kroner pa

obligasjoner og sertifikater og 870 mill.
kroner pa aksjer m.v. Det realiserte
kurstap pa obligasjoner har dels sam-
menheng med kurstap som er realisert
i forbindelse med innfrielse av obliga-
sjoner og dels kurstap som er realisert
ved omplasseringer av portefgljen.
Den realiserte kursgevinst pa aksjer
m.v. har dels sammenheng med salgs-
gevinster knyttet til akseptering av
overtakelsesbud pa selskaper og dels
med gevinster som er realisert i forbin-
delse med portefgljeendringer.
Fondets administrasjonskostnader
(inkl. avgift tl Verdipapirsentralen)
belgp seg for 1996 til 15 mill. kroner,
som er en gkning pia 2 mill. kroner
sammenlignet med aret fgr. Lgnns-
kostnader, styrehonorarer og sosiale
kostnader utgjorde 49,4 prosent av de
samlede administrasjons-kostnader.
Verdikorrigert resultat belgp seg
for 1996 tl 9 478 mill. kroner (mot
10 334 mill. kroner aret fgr). Endring i
urealiserte kursgevinster belgp seg siste
ar til 2 758 mill. kroner (3 811 mill. kro-
ner), som fordelte seg med 669 mill.
kroner pa obligasjoner og sertifikater
og 2 089 mill. kroner pa aksjer, grunn-
fondsbevis og konvertible obligasjoner.
Den verdijusterte avkastningsrate ut-
gjorde siste ar 10,2 prosent (12,1 pro-
sent). Den verdikorrigerte avkastnings-
rate pa plasseringer i rentepapirer (inkl.
konvertible obligasjoner) var siste ar 7,5
prosent (12,6 prosent). Den tilsvarende
avkastningsrate pa plasseringer i aksjer
og grunnfondsbevis i form av utbytte,
realiserte kursgevinster og gkning i ure-
aliserte kursgevinster var 31,4 prosent

(12,1 prosent).




Folketrygdfondets kapital belgp seg
pr. 31. desember 1996 dil i alt 102 516
mill. kroner, hvorav urealiserte kurs-
gevinster utgjorde 8 674 mill. kroner

tilsvarende 8,5 prosent.

Endring i reglementet

Etter gjeldende reglement kan Folke-
trygdfondet bare foreta plasseringer i
norske verdipapirer. I forbindelse med
behandlingen av revidert nasjonal-
budsjett fattet Stortinget den 21. juni
1996 vedtak om endring av reglemen-
tet, hvoretter denne bestemmelsen ikke
er til hinder for at fondet kan beholde
aksjer i norsk selskap som i forbindelse
med oppkj@p, fusjon el. endrer status til
a bli utenlandsk selskap.

Styret

Valgperioden for 4 av styrets medlem-
mer utlgp ordinaert den 15. mai 1996,
men ble av Finansdepartementet for-
lenget til 30. juni 1996. Til styremedlem-
mer og personlige varamedlemmer av
styret i Folketrygdfondet for perioden
1. juli 1996-15. mai 2000 ble valgt Anne
Breiby (varamedlem: Kjell Helland),
Tove Lehre (varamedlem: Svein Kiran),
Per Arne Olsen (varamedlem: Terje
Sgviknes) og Anna Kristine Jahr Rgine
(varamedlem: Ola Prestegarden).

Styret vil i denne forbindelse takke
det fratradte styremedlem Thorbjgrn
Raadim og de fratradte varamedlem-
mene Karen Irene Stangeland og
Tormod Szbg for deres innsats og
medvirkning i en viktig omstillings- og
utviklingsperiode for fondet. Styret vil
rette en sarlig takk til Thorbjgrn

Raadim for hans aktive og verdifulle

bidrag til utviklingen av Folketrygd-
fondet gjennom 6 ar som styremedlem
og som nestleder og medlem av styrets
arbeidsutvalg siden juni 1992.

Styret har i 1996 avholdt 8 styre-
meter. [ tillegg har det veert avholdt 8
mgter i styrets arbeidsutvalg som bestar
av styrets leder og nestleder. Styrets vara-
medlemmer deltar fast ved styremgtet
hvor fondets arsregnskap og beretning
blir vedtatt og pa det to-dagers styresemi-
nar som avholdes hvert ar. For gvrig

mgter varamedlemmer kun ved forfall.

Administrasjonen

Folketrygdfondet hadde ved siste ars-
skifte 18 tilsatte. Som falge av tilsetting-
er i lgpet av aret, og permisjonsfraveer
m.v. utgjorde bemanningen effektivt
16 drsverk. Fondet har over de senere
ar gradvis gkt bemanningen og styrket
sin kompetanse og det er igjennom
dette blitt bygd opp en organisasjon av
hgy faglig kvalitet. Med virkning fra
medio september 1996 ble den tidlige-
re gkonomi- og administrasjonsavde-
ling delt i en egen gkonomienhet og
en administrasjonsenhet samtidig som
bemanningen pa det siste omrade ble
styrket ved ekstern rekruttering av
leder for administrasjonsavdelingen.
Formalet med organisasjonsendringen
er a oppna ytterligere forbedringer i
de administrative systemer og rutiner,
herunder en styrking av internkontrol-
len i fondet.

Med gjeldende plasseringsadgang
antas det ikke & vzere behov for noen
vesentlig gkning i bemanningen ut-
over naverende antall tilsatte.

Under oppbyggingen av fondets

Utvikling i Folketrygdfondets
administrasjonsutgifter 1992-96

Mill. kroner

1992

1993 1994 1995
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administrasjon har det veert lagt stor
vekt bade pd faglig kompetanseutvik-
ling for den enkelte medarbeider og
pa generell ledelses- og organisasjons-
utvikling. Dette arbeid vil bli gitt hgy
prioritet ogsa i tiden fremover. Det er
en malsetting for arbeidet at Folke-
trygdfondet skal framsta som et respek-
tert og faglig sterkt investeringsmiljg i
det norske kapitalmarkedet.

Arbeidsmiljget i fondet er godt.
Fondets virksomhet innebzerer ingen
forurensning for det ytre miljg.

Styret retter en takk til medarbei-
derne i administrasjonen for den inn-
satsvilje som er vist og de gode resulta-

ter som er oppnadd.

FTFs rolle og rammebetingelser
Folketrygdfondet og folketrygden
Folketrygden i Norge ble vedtatt innfgrt
17. juni 1966 og tradte i kraft 1. januar
1967. Ved siste arsskifte hadde siledes
folketrygden vert i virksomhet i 30 4r.
Som ledd i etableringen av folketrygden
ble ogsa Folketrygdfondet opprettet.
Selv om fondet ble operativt fgrst varen
1968, ble de fagrste midler overfgrt fra
folketrygden til fondet i 1967. I peri-
oden 1967-1979 ble fondet fra folketryg-
den og tidligere etablerte fond tilfgrt i
alt 11,8 mrd. kroner. Senere er det ikke
blitt tilfgrt midler fra folketrygden til
fondet. Gjennom avkastning pa fondets
investeringer i verdipapirer er imidler-
tid de knappe tolv milliarder kroner i
“startkapital” i lopet av de tre tiar som er
gitt, blitt gkt med over 90 mrd. kroner,
slik at FTFs kapital ved siste arsskifte var
kommet opp i 102,5 mrd. kroner.

Folketrygdfondet var ved etable-

ringen av folketrygden tiltenkt en viktig
rolle i forbindelse med den langsiktige
finansiering av folketrygden. Folke-
trygden representerte et sosialpolitisk
loft som samfunnspkonomisk ville bli
meget krevende. For 4 sikre en tilstrek-
kelig gkonomisk vekst ville det veere
ngdvendig med en gkt sparing og hay
kapitaldannelse i samfunnet. Et viktig
formdl med fondet var derfor at det
skulle bidra til a gke sparingen i sam-
funnet ved 4 gke den offentlig sparing
gjennom fondsoppbygging. Videre var
fondet tenkt & fungere som en finansi-
ell buffer for folketrygden, slik at
avgifisbelastningene kunne holdes pa
et jevnt niva over tid.

Utwviklingen i folketrygdens gkono-
mi kom av flere grunner til 4 bli anner-
ledes enn opprinnelig antatt, hvilket
har fert til at ogsa Folketrygdfondets
rolle er blitt en annen. I praksis er det i
dag ingen gkonomisk kobling mellom
fondet og folketrygden. Som buffer for
folketrygdens gkonomi er ogsa fondets
kapital utilstrekkelig i stgrrelse. Som
bidragsyter til den offentlige sparing
har imidlertid fondet veert av betyd-
ning. Stgrst betydning har imidlertid
fondet hatt som investor i obligasjons-
og aksjemarkedet gjennom den kapi-
taltilgang det har stitt for og den lang-
siktighet det har representert.

Fondets investorrolle

FTFs investeringsvirksomhet fant frem
til 1991 sted under stramme rammer
fastsatt av Finansdepartementet. I for-
bindelse med at Folketrygdfondet i
Juni 1991 ble gitt adgang il 4 investere

i aksjer, ble fondet ogsa gitt en stgrre




handlefrihet med hensyn til plassering-
en i renteinstrumenter. Som fplge av
denne gkte handlefrihet har fondet
oppnadd en hgyere kapitalavkastning
enn hva som ville vaert mulig under de
tidligere rammebetingelser. Samtidig
har fondet over de senere ar bygd opp
en faglig solid organisasjon som mi
kunne sies a vaere et aktivam 1 et s lite
kapitalmarked som det norske.

Den négjeldende regulering av FIFs
plasseringer innebzaerer at Finansdeparte-
mentet fastsetter en arlig maksimal-
ramme for gkningen av beholdningen
av ikke-statlige verdipapirer og en mak-
simalramme for stgrrelsen av behold-
ningen av statlige papirer som fondet
kan plassere i det dpne marked, bereg-
net pd basis av bokfgrte verdier. For
1996 var rammen for gkningen av be-
holdningen av ikke-statlige papirer 2,5
mrd. kroner, mens den faktiske gkning
var pa 2,0 mrd. kroner, Den maksimale
stgrrelse pa beheldningen av markeds-
portefgljen av statspapirer er fastsatt til
5 mrd. kroner, mens beholdningen ved
siste arsskifte var pa 3,9 mrd. kroner.

De ovennevnte rammebetingelser
har som konsekvens at andelen av stat-
lige plasseringer som foran beskrevet,
ligger pa et relativt hgyt niva. Som falge
av bestemmelsen om at statlige plasse-
ringer utover de som inngér i markeds-
portefgljen fortrinnsvis skal skje i kon-
tolén, har videre en stor andel av de
statlige plasseringer en vesentlig lavere
likviditet enn de gvrige plasseringer. Av
FTFs totale plasseringer er siledes bare
42,5 prosent plassert i likvide markeds-
papirer. Fondets starrelse som investor
i kapitalmarkedet er derved langt min-

dre enn stprrelsen av fondets totale
kapital skulle tilsi, selv om markedspri-
ser blir lagt til grunn for alle plassering-
er, siledes ogsd plasseringene i konto-
lan til statskassen.

Formadlet med FIFs kapitalforvalt-
ning er at fondet gjennom formues-
oppbygging skal bli til stgrst mulig
nytte for folketrygden. Dette hensyn
skulle egentlig tilsi at FTF var gitt vide-
re plasseringsmuligheter enn tilelle
er. Ut fra det langsiktige perspektiv
som det er naturlig & legge til grunn
for fondsoppbygging for pensjonsfor-
mal, burde andelen av egenkapitalplas-
seringer og andelen av ikkestatlige
verdipapirer ha ligget hgyere enn
ndverende rammebetingelser og den
begrensede stgrrelsen av det norske
markedet for bgrsnoterte aksjer gir
grunnlag for. Fondets styre har td-
ligere foreslitt at plasseringsadgangen
utvides til & omfatte utenlandske aksjer
og obligasjoner med sikte pa a kunne
gke avkastningsmulighetene og redu-
sere den markedsrisiko som i dag er
knyttet til fondets plasseringer. For 4
kunne plassere i et stgrre utvalg av sel-
skaper enn de som er notert pa Oslo
Bgrs, ble samtidig foreslatt at fondet
ogsd skulle gis adgang til & investere i
aksjer 1 ikke-bgrsnoterte norske selska-
per. Styret vurderer fortsatt en slik utvi-
delse som naturlig og vesentlig for at
fondet skal bli best mulig i stand til 4
oppfylle sitt formal.

Fondets eierskapsrolle
Folketrygdfondets plasseringer i aksje-
markedet har som siktemal a bidra til

gkt avkastning pa fondets kapital
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Fondets forhold til eierskapsutgvelse
er siledes ogsid bestemt av dets rolle
som finansiell investor. FTF kan maksi-
malt eie inntil 15 prosent av et enkelt
selskaps totale aksje- eller grunnfonds-
beviskapital. Av dette folger at fondets
egenkapitalplasseringer utelukkende
er minoritetsposisjoner. Ved siste érs-
skifte tilsvarte FITs plasseringer i
aksjer og grunnfondsbevis en markeds-
andel pd 3,4 prosent som innebzrer
en reduksjon pd 0,5 prosentpoeng
sammenlignet med forrige arsskifte.

I samsvar med fondets rolle som en
rent finansiell investor, utgver fondet
ikke aktivt eierskap gjennom styrere-
presentasjon. FTF er imidlertid repre-
sentert i bedriftsforsamling og repre-
sentantskap i enkelte selskaper. Disse
organer har etter sitt formal en tilsyns-
oppgave, og fra fondets side har en sett
det naturlig og hensiktsmessig a vaere
representert i slike organer for 4 kunne
vare informert om utviklingen i disse
selskaper pd linje med andre finansielle
investorer og stgrre aksjonzrer i sel-
skapene.

Folketrygdfondet er aktsom pa a
ikke utgve et styrelignende aktivt eier-
skap fra utsiden av selskapets styrings-
organer. P4 samme mite som andre
aksjonzerer, og med det st@rre ansvar
som fplger med 4 inneha relativt store
minoritetsandeler, fgler fondet det
som en forpliktelse a ta stilling tl sel-
skapsspgrsmdl som etter sin karakter
skal fremlegges for aksjonzrene tl
avgjerelse pa selskapenes generalfor-
samlinger. Dette fglger ogsa av fondets
ansvar for 4 ivareta sine gkonomiske

interesser enten disse er som kreditor

eller eier av egenkapitalandeler.

Fondet legger generelt til grunn et
langsiktig perspektiv for sine egenkapi-
talplasseringer. Det inneberer at fon-
det ikke bare legger vekt pa selskape-
nes inntjeningsmuligheter pa kort sikt,
men ogsd de langsiktige industrielle
utviklingsstrategier. FTFs langsiktighet
som investor innebazrer et langsiktig
eierskap som de fleste selskaper finner
tjenlig i en tid hvor en stadig gkende
andel av aksjonzrene i de bgrsnoterte
aksjeselskaper har en relativt kort
investeringshorisont.

Som investor i aksjemarkedet av
offentlige midler som skal nyttes til
pensjonsformal, tiltrekker FTF seg let-
tere oppmerksomhet fra massemedias
side enn andre investorer, og fondet
blir tidvis gjenstand for spekulasjoner i
media, serlig nar det skjer stgrre
endringer i selskaper hvor fondet er
aksjoner. Det fglger imidlertid av fon-
dets rolle at dets opptreden i slike tilfel-
le er bestemt av hensynet til fondets
egne gkonomiske interesser som aksjo-
nzr og at det tilligger selskapenes styrer
a fatte avgjerelse i selskapsstrategiske
spgrsmaél safremt de aktuelle spprsmil
ikke hgrer inn under generalforsam-
lingen. TFolketrygdfondet legger for
gvrig stor vekt pa d opptre profesjonelt
og selvstendig som aksjonzr og ngytralt
og saklig i forhold til andre aksjonarer
og aksjonzrgrupperinger. Fondet er
seg meget bevisst at det av et statlig fond
mé kunne kreves at dets virksomhet i
enhver henseende skal vare preget av

ordentlighet.




Avkastningsutviklingen
Folketrygdfondet har igjen kunnet
legge frem et resultat som gir en tosi-
fret verdikorrigert avkastningsrate. For
1996 ble avkastningen pa 10,2 prosent
inkludert gkningen i urealiserte verdi-
papirgevinster. For de siste 5 ar har
den gjennomsnittlige verdikorrigerte
avkastningsrate veert pa 11,1 prosent,
hvilket innebzerer en fordoblingstakt
for kapitalen pd under 7 ar.

Den realiserte avkastningsrate har i
gjennomsnitt for de siste 5 ar vaert 9,5
prosent, dvs. at gkning i urealiserte
kursgevinster i gjennomsnitt har bidratt
til & pke den arlige verdikorrigerte
avkastningen med 1,6 prosentpoeng.
@kningen i urealiserte kursgevinster
har i betydelig grad sammenheng med
den nedgang i rentenivaet som har fun-
net sted over disse arene, bade direkte
ved at naer halvparten av de urealiserte
kursgevinster kan henfgres til FTFs plas-
seringer i renteinstrumenter og indirek-
te ved at rentenedgangen har medvir-
ket til en sterk gkning i aksjekursene.

Som fplge av nedgangen i rente-

nivaet har imidlertid den realiserte
avkastningsraten vert jevnt synkende
over de siste 5 ar fra 11,6 prosent i
1991 til 7,7 prosent i 1996. Nedgangen
i realisert avkastningsrate vil matte for-
ventes a fortsette i den naermeste tiden
fremover som fglge av at replassering-
er na skjer til en lavere effektiv rente
enn plasseringer gjort i tidligere ar.
Hvis rentenivaet igjen skulle gke, vil
det bidra til a dempe, evt. stanse, ned-
gangen i den realiserte avkastnings-
rate. Samtidig vil en renteoppgang
bidra til at markedsverdien pa fondets
portefalje av rentepapirer vil ga ned,
slik at den verdikorrigerte avkastnings-
rate vil bli lavere enn den realiserte. Pa
bakgrunn av at det nominelle renteni-
vaet i Norge i dag er kommet ned pa et
nivd som en ikke har hatt siden de far-
ste ar av fondets 30-arige historie, er
det grunn til 4 anta at fondets verdi-
korrigerte avkastning i de nzrmeste
arene fremover vil komme til 4 ligge pa
et lavere niva enn hva som har vert til-

fellet i de senere ar.

Oslo, 26. februar 1997
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Realiserte inntekter MILL. KR.
NOTE 1996 1995
Renteinntekter 1 6 304 6 594
Utbytte 364 255
Realiserte verdipapirgevinster/-tap 2 67 186
Andre inntekter 3 0 1
. Sum realiserte inntekter 6 735 7 036
Driftskostnader
e
ir “PAdm.- og forvaltningskostnader 4 15 13
geiiSum driftskostnader 15 13
Realisert resultat 6720 7023
Endring i ureal. verdipapirgevinster/-tap 5 2758 3511
Verdikorrigert resultat 9478 10 334




Eiendeler MILL. KR.
e
NOTE 31.12.96 31.12.95

Bankinnskudd 707 901
Verdipapirer til kostpris 57,8

Sertifikater 5 445 2419

Kontolén til statskassen 41 640 34 497

Stats- og statsbankobligasjoner 13 926 16 276

Andre ihendehaverobligasjoner 20 427 20 503

Konvertible obligasjoner 139 251

Aksjer, grunnfondsbevis 8 553 8933
Urealiserte verdipapirgevinster 5, 7.8 8 674 5916
Opptjente, ikke forfalte renter 3 006 3524
Andre fbrdringer 3 3
Driftsmidler 2 2
Sum eiendeler 102 522 93 225
Gjeld og egenkapital
Gjeld 10 6 187
Folketrygdfondets kapital 11 102 516 93 038
Sum gjeld og egenkapital 102 522 93 225

Osl 31. desember 1996
¥9°96. februar 1997
Henrik [. Lisceth
Léder
Per Gunnar Olsen Stein Blindheim Anne Breiby Tove Lehre
Nestleder
Per Arne Olsen Anna Kristine Jahr Rgine  Arne Synnes Bjgrg Ven
Tore Lindholt

Adm. direkter

Folketrygdfondets regnskap for 1996 er revidert og godkjent av Riksrevisjonen.
Oslo, 27. februar 1997

Etter fullmakt

Erna J. Lea

Underdirektgr

Lars Skjong

Hovedrevisor




Generelt
's regnskap er avlagt i henhold til

insipper som cr alminnelig akseptert

foraksje- og obligasjonsfond.

Verdi av portefalje
I regnskapet er fremmedkapitalinstru-
! menter vurdert til ligningsverdi pr. ars-
. avslutningsdato.  Egenkapitalinstru-
enter er vurdert til markedsverdi pr.
‘ \ ] %‘i’rsavslutningsdato. Dersom det ikke
| r foreligger omsetningskurser pa bgrsen,
% benyttes antatt markedsverdi. Kurtasje
R til megler ved anskaffelse av verdipapi-
it er inkludert i verdipapirenes kost-
*Tpris. Ved salg av verdipapirer beregnes
gevinst som salgssum fratrukket kurta-
sje og gjennomsnittlig kostpris pa de
 Solgte verdipapirer.
| Garantiprovisjon i forbindelse med
“deltakelse i garantikonsortier fares il
= | fradrag i kostpris for aksjer og obliga-
l ‘;._s_]oner nar FTF tegner. Nar FTF kun
\ .deltar i garantikonsortiet og ikke tegner,
% inntektsfores provisjonen i sin helhet. I
Wdisse tilfellene skjer inntektsfgringen
& Inir bekrefielsen pa deltakelse i garanti-
'~ konsortiet er mottatt.

Egenkapital

FTF's egenkapital bestar av innbetalt
kapital (dvs. overfgringer fra folke-
trygden m.v.) samt akkumulert resultat.

Inntektsferingsprinsipper

Renter pa verdipapirer inntektsfgres
etterhvert som de palgper, mens utbyt-
te pa aksjer og grunnfondsbevis inn-
tektsfgres pa det tidspunkt aksjene/-
grunnfondsbevisene noteres ex utbytte
pa bgrsen.

Skatter
FTF er unntatt fra skatteplikt.




NOTE 1 - Renteinntekter. Mill kr.

Renteinntekter fordeler seg som folger:

1996 1995
Renter av stats- og statsbankobligasjoner 4503 4873
Renter av andre ihendehaverobligasjoner 1572 1597
Renter av konvertible obligasjoner 18 23
Renter av sertifikater 180 65
Renter av bankinnskudd 31 33
Renter av pantelan og gjeldsbrev 0 3
Sum 6 304 6 594
NOTE 2 - Realiserte verdipapirgevinster/tap. Mill.kr.
Realiserte verdipapirgevinster/tap har felgende fordeling:

1996 1995
Realiserte gevinster/tap obligasjoner -805 -116
Realiserte gevinster/tap sertifikater 2 0
Realiserte gevinster/tap aksjer m.v. 870 302
Sum 67 186

NOTE 3 - Andre inntekter.

Andre inntekter representerer garantiprovisjon ved aksje- og obligasjonsemisjoner

og ekstraordinzre inntekter.

NOTE 4 - Administrasjons- og forvaltningsutgifter. Mill.kr.
Administrasjons- og forvaltningsutgifter bestar arﬁlgende poster:

1996 1995
Honorarer, lgnn o.l. 7,5 6,4
Andre driftskostnader 6,2 49
Verdiforvaltning Norges Bank/ Arsavgift VPS 0,7 0,7
Avskrivninger 0,8 0,9

Sum 15,2 12,9
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NOTE 5 - Urealiserte verdipapirgevinster.

Mill.kr.

Samlede urealiserte verdipapirgevinster og arlige endringer i disse er som fglger:

1996 1895
Markedsverdi portefglje pr. 31. desember 98 804 88 794
Historisk kost portefplje pr. 31. desember 90130 82 878
Urealiserte verdipapirgevinster - 8674 5916
Endring urealiserte verdipapirgevinster 2758 3311
Urealiserte verdipapirgevinster pr. 31. desember 1996 fordeler seg som falger:
MARKEDS. - RURS  UREALISERTE
KOSTPRIS VERDI GEVINSTER GEVINSTER
Sertifikater 5 445 5 458 13 12
Obligasjoner 75998 80106 4113 657
Konvertible obligasjoner 139 187 48 7
Akser 8315 12715 4400 2020
Grunnfondshevis 288 338 w0 76
Sum 90 130 98 804 8674 2758
NOTE 6 - Bankinnskudd. Mill.kr.
Bankinnskudd bestdr av folioinnskudd og kortsiktige plasseringer i banker.
1996 1995
Folioinnskudd 15 241
Kortsiktige plasseringer I 692 660
Totalt 707 901
NOTE 7 - Fordeling av urealiserte verdipapirgevinster for
Folketrygdfondets kontolans- og obligasjonsportefalje
pr. 31. desember 1996. MilLkr.
LYDEN?DAI": KOSTPRIS 1\’l‘‘\J'‘\l'{'.l:‘.]:-‘RI}Z)SI‘ KU'liJSRCP;?.\l"‘IISES"}Rg
Kontoldn 40200 41640 43 348 1708
Stat o 18486 13926 15678 1752
Statsbanker 0 0 0 0
Industri 1807 1873 1954 81
Kraftforsyning 645 668 689 21
Kraftforsyning med kommunegaranti 1 207 1236 1253 17
Kommuner og fylker 2078 2072 2155 83
Finansforetak 14 406 14578 15029 451
Sum 73829 75993 80106 4113




NOTE 8 a - Folketrygdfondets beholdning av aksjer pr. 31. desember 1996

AKSJEKAP.  PALYDENDE ANTALL gL MARKEDS-

PR. KLASSE PR. AKSJE AKS[ER  AKSJEKAPITAL VERDI
SELSKEAP (1000 KR} (KR) 31.12.96 1 SELSEAFET (1000 KR)
CBK 3 854 708 7,00 14984 912 2,50 289 970
DnB 6405000 10,00 11748308 1,83 287833
Bolig- og Nzringsbanken 487710 50,00 926026 949 138904
Storebrand 1383584 5,00 27925940 9,49 1027675
Storebrand Pref. A 500 000 5,00 7816958 ' 93022
Aker 1111851 20,00 2481 400 3,93 352359
AkerB 175 681 20,00 50000 6 500
Aker Maritime 283590 5,00 481 324 0,85 49 838
Alcatel STK 84000 10,00 95050 1,13 42773
Arendal Fossekompani 24883 10,00 125 000 502 65625
Avantor 16683 1,00 690700 = 4,14 35916
Dyno Industrier 510508 20,00 844871 3,31 136869
Elkem ' 985600 20,00 3778700 7,67 398653
Gresvig 81000 500 384900 6,21 39 260
Hafslund 68991 1,00 8022559 781 375 456
Hafstund B 47178 1,00 989625 ‘ 43 048
Helikopterservice 233596 11,50 381500 1,88 30901
Kverneland 89636 10,00 54558 6,00 96029
Kverner 14219249 1250 3072850 7,09 952583
Narvesen 200000 20,00 294400 224 41738
Nera 181479 10,00 1111875 8,46 307 989
Netcom 23580 050 511997 1,09 31282
Norsk Hydro 4581453 20,00 6040100 2,64 2083 835
Norske Skog 531185 20,00 963522 3,41 207157
Norske Skog B 121687 20,00 151050 29 757
Nycomed A 242 433 4,00 8022559 811 778188
Nycomed B 167 463 4,00 289 625 27 804
Olav Thon 118979 10,00 365 726 3,07 56 638
Orkla 987224 25,00 4033038 8,27 1802768
Rieber & Sgn 308245 30,00 1090693 9,74 211595
Rieber & Sgn B 308245 30,00 1394001 257 890
Saga 1541986 15,00 5106702 4,97 548971
Scana Industrier AS 26 583 1,25 1011581 4,76 47544
Schibsted 69 250 1,00 5246 740 7,58 616492
C. Tybring-Gjedde 44 076 5,00 345 376 3,92 53879
Veidekke 56978 10,00 583 800 10,25 116 760

Wenaas 8 405 2,00 300 000 7,14 43 200
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NOTE 8 a (forts.)

%-VIS ANDEL

AKSJEEAP. PALYDENDE ANTALL AV TOTAL MARKEDS-

PR. KLASSE PR. AKSJE AKSJER AKS[EKAP VERDI
SELSKAP {1000 KR) (KR} 81.12.96  1SELSKAPET {1000 KR)
Awilco Shipping 254 800 12,50 491 382 3,25 35 871
Awilco Shipping B 254800 12,50 832797 ' 59 961
Bergesen 132746 2,50 1940500 2,82 302718
Bergesen B 56 653 2,50 197 200 ' 30 369
Color Line 96545 2,00 17629252 365 51105
Leif Hgegh 60 000 2,00 1375100 4,58 178 763
Nomadic Shipping 158000 10,00 1500000 949 24450
Smedvig B 41 276 3,00 280 000 0,69 38 500
Storli 148 738 10,00 559 700 5,47 67164
Storli B 60748 10,00 635000 73660
W. Wilhelmsen 49 666 5,00 370 700 5,29 65 243
W. Wilhelmsen B~ 22708 500 395200 = 67184
Sum markedsverdi 12 714 683
Urealiserte kursgevinster aksjer 4 359 421
Bokfert kostpris 8 515 262

NOTE 8 b - Folketrygdfondets beholdning av grunnfondsbevis

pr. 31. desember 1996.

%-VIS ANDEL

CRUNNFONDS-  PALYDENDE ANTALL AY TOTAL MARKEDS-

RAPITAL GRUNNFONDRAT. VERDI

SELSKAP {1000 KR) (KR) 1SELSKAPET (1000 KR)
Sparebanken MideNorge 600 000 100,00 294 300 491 54 298
Sparebanken Nord-Norge 644 345 100,00 290 000 4,50 47 270
Sparebanken Rogaland 744 000 100,00 366 600 4,93 63 055
Sparebanken Nor 2569937 100,00 870 000 3,30 173565
Sum markedsverdi 338 188
Urealiserte kursgevinster grunnfondsbevis 100 043
Bokfgrt kostpris 238 145




NOTE 9 - Andre fordringer. Mill. kr.
Andre fordringer bestar av: )

31.12.1996 31.12,1995
Pantelan Rikstrygdeverket 3 3
Sum 3 3
NOTE 10 - Gjeld. Mill. kr.
Gjelden bestar av:

31.12.1996 31.12.1995
Div. gjeld (Skattetrekk, Statens Pensjonskasse etc.) 2 1
Uoppgj. verdipapirhandler ' 4 186
Sum 6 187
NOTE 11 - Folketrygdfondets kapital. Mill. kr.
Folketrygdfondets kapi-tal fremkommer som fglger:
Overfart fra folketrygden m.v. i perioden 1967-1979 11 778
Akkumulert resultat 1967-1995 ' 81 260
Folketrygdfondets kapital pr. 1.januar 1996 93 038
Verdikorrigert resultat 1996 9478

102 516

Folketrygdfondets kapital pr. 31. desember 1996
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ingen i 1996

2ntemarkedet

gasjonsmarkedet var i 1996 preget
~ “avrelativt store svingninger, mens de
e rentene viste en fallende ten-
1s. Det er szrlig USA som har vert
ngsgivende for utviklingen i obli-
onsmarkedet. I Europa har utsikte-

EMU) bidratt til at rentediffe-
n mot Tyskland ble kraftig redu-
".or en rekke land.

1 USA steg de lange rentene kraftig
i forste halvar som felge av tegn til en
sterkere gkonomisk vekst. Fra et niva
i vel 5,6 prosent ved inngangen av
aret steg l10-arsrenten til over 7 pro-
nt. Utover hgsten snudde imidlertid
ingen og renten falt tilbake til
Dette hadde

enheng med at flere gkonomiske

rmere 6 prosent.
1pkkeltall syntes a indikere en svakere
konomisk vekst. Spesielt gjaldt dette
tviklingen i det private forbruket.
Helt mot slutten av aret kom rentene
' noe opp igjen og endte pa vel 6,4
- prosent.

Den amerikanske renteoppgangen
trakk ogsa med seg rentene i Tyskland
‘til tross for at vekstutsiktene her var
langt mer avdempet. 10-arsrenten steg
fra under 6 prosent til nzrmere 6,7
prosent. Utover hgsten fulgte de tyske
__ rentene med i rentenedgangen i USA
og la ved utgangen av aret lavere enn
'.: ved arets begynnelse.

1 Det norske obligasjonsmarkedet
fhar i store trekk fulgt utviklingen i
Tyskland. Pa det hgyeste var 10-ars-
renten pa knapt 7,3 prosent, mens ren-
ten ved sluttet av aret 14 pa 6,3 prosent,

som var lavere enn ved inngangen til

aret. Rentedifferansen mot Tyskland
har variert fra 0,9 prosentpoeng pa det
hgyeste til nzermere 0,3 prosentpoeng
pé det laveste.

De korte rentene har tendert ned-
over i Tyskland lgpet av dret, mens
utviklingen i USA har vart temmelig
flat. I februar 1996 satte den amerikan-
ske sentralbanken ned signalrenten
med 1/4 prosentpoeng til 5 1/4 pro-
sent. I Tyskland ble diskontoen redu-
sert med 0,5 prosentpoeng til 2,5 pro-
sent i april.

I Norge har de korte rentene falt
kraftig som fglge av at Norges Bank i to
omganger senket signalrenten fra 4 3/4
prosent til 4 prosent. Mot slutten av aret
bidro dessuten en meget sterk norsk
krone til 4 presse de korte rentene ytter-
ligere ned. 3-manedersrenten som var
oppe i 5,8 prosent i januar la ved
utgangen av aret pa 4,0 prosent. En ma
helt tilbake til tidlig pa 1970-tallet for &
finne et tilsvarende lavt renteniva.

Det kraftige fallet i de korte rente-
ne bidro til at avkastningskurven ble
vesentlig brattere i 1996. Forskjellen
mellom 10-drsrenten og 3-méneders-
renten steg i lgpet av aret fra 1 prosent-
poeng til 2,56 prosentpoeng.

Omsetningen i obligasjonsmarke-
det kom i 1996 opp pa et rekordniva
med 2 526 mrd. kroner omsatt. Dette
gir et daglig gjennomsnittlig omset-
ningsvolum pa over 10 mrd. kroner.

Det ble i 1996 emittert obligasjoner
for 63,6 mrd. kroner som er over 18
prosent hgyere enn i 1995. Stats- og
statsgaranterte lan, samt lan emittert
av statsforetak utgjorde 29,0 mrd. kro-

ner tilsvarende 45,6 prosent. Fylkes- og




Renteutvikling 10-ars statsobligasjoner

Prosent

1992 1993 1994 1995 1996

- NOK
- DEM

kommuneobligasjoner sto for 7,0 mrd.
kroner tilsvarende 11,0 prosent og pri-
vate foretak emitterte for 27,6 mrd.

kroner som utgjar 43,4 prosent.

Aksjemarkedet

1996 ble et nytt rekordar i aksjemarke-
det. Fgrste halvdel av aret var preget av
jevn oppgang, som ble etterfulgt av en
svak periode fra juli til september. Fra og
med oktober pekte kursutviklingen igjen
oppover og avslutningen pa aret var
sveert sterk. Totalindeksen pa Oslo Bers
steg med 32,1 prosent mot 11,6 prosenti
1995, Bankindeksen var vinner med en
oppgang pa 46,3 prosent, mens forsik-
ringsindeksen kom darligst ut med en
oppgang pa kun 83 prosent. Markeds-
verdien av norske selskaper notert pa
Oslo Bgrs utgjorde ved arets slutt 366
mrd. kroner. Dette er en oppgang pa
29,8 prosent sammenlignet med ett ar

tidligere. Som normalt er ved kursopp-

10-drs rentedifferanse Norge-Tyskland

Prosent

v

—

A

1992 1993 1994 1995 1996

gang, vkie ogsd omsetningen av aksjer.
Totalt ble det handlet aksjer for 231
mrd. kroner, som er en gkning pa hele
47,8 prosent sammenlignet med 1995.

Ogsa emisjonsaktiviteten var hay
siste ar. Totalt ble det emittert aksjer
for 9,2 mrd. kroner i de bgrsnoterte
selskapene (inkl. selskaper som senere
ble opptatt til notering) mot 7,6 mrd.
kroner i 1995. I tillegg ble det foretatt
mange emisjoner i unoterte selskaper.
I deler av fjoriref var det serlig stor
interesse for investeringer i det unoter-
te aksjemarkedet. De totale utbytte-
utbetalinger fra de bgrsnoterte selska-
pene utgjorde ca. 8 mrd. kroner.
Utbytteutbetalingene fra selskapene
utlignet nesten innbetalingene gjen-
nom emisjoner, og bidro til hgy likvidi-
tet og kapitalmobilitet.

Den sterke kursstigning i aksjemar-
kedet og det lave rentenivaet er trolig

en vesentlig arsak tl at aksjefondene

Utviklingen i risikopremien.
edittforetak mot fem ars stat

Fem ars

Prosent
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== Skipsindeks
s Bankindeks
== Totalindeks
=== [ndustriindeks
=== Forsikringsindeks

pkte sin eierandel pa Oslo Bgrs med
1,7 prosentpoeng til 6,3 prosent. Utlen-
dingene gkte sin eierandel ogsa i 1996,
men gkningen var langt mindre enn i
de foregaende ar, fra 33,2 prosent til
33,6 prosent. Den statlige og kommunale
eierandel ble redusert ogsa siste ar, med
2,4 prosentpoeng til 20,4 prosent.
Nedgangen har i fgrste rekke sammen-
heng med statens nedsalg i bankene.
Utviklingen i det amerikanske aksje-
markedet var i betydelig grad med pa a
prege utviklingen i Europa i 1996. Dow
Jonesindeksen gikk opp 30 prosent, mens
den bredere indeksen Standard & Poor
500 gikk opp 21 prosent. Skandinavia
ble et sterkt hjgrne av Europa der aksje-
indeksen i Finland gkte med 46 prosent
og i Sverige med 38 prosent, mens
gkningen i Danmark var pa 28 prosent.
Tyskland og Storbritannia gkte med
henholdsvis 28 prosent og 12 prosent. I
Japan sank aksjemarkedet ogsa i 1996

== Norge
= Sverige
== Tyskland
e UJSA

svakt, med en nedgang pa 15 prosent

Det sterke aksjemarkedet i 1996 var i
storre  grad foranlediget av rente-
nedgang enn av resultatutviklingen i
nzringslivet. Et gjennomgaende trekk
gjennom dret var nedjustering av inn-
feningsestimatene for de bgrsnoterte
selskapene. I Norge i 1995 gkte resultat
for skatt for de bgrsnoterte selskapene
med 60 prosent i forhold til 1994. Esti-
mater for 1996 indikerer en resultatned-
gang pa 15-20 prosent. Viktigere for
markedet syntes a vere troen pa en
internasjonal konjunkturfremgang uten
inflasjon. Det norske aksjemarkedet var
dessuten preget av en sterk likviditets-
tilgang fra innenlandske kilder, foruten
nettokjgp fra utenlandske investorer.
Likviditetstilgangen var delvis et resultat
av fallende renter og gkte fokuseringen
pa alternativer til investeringer i rente-

papirer.




En reise i tid...

Det 20. arhundre har veert de
dramatiske begivenheters og
store endringers tid. Neppe
i noe annet arhundre har
menneskenes levevilkar blitt
sa fundamentalt forandret
~ fra generasjon til generasjon
som i lepet av dette ar-
hundret. For a belyse dette,
har vi tatt en reise rundt i
Norge og mett mennesker
som representerer de ulike
tider og trender. Pa de neste
sidene har vi latt dem fortelle
deler av dette arhundrets
historie.

Intervju og folo side 30 - 43:
Cox kommunikasjon.
Bildene side 27 - 29 er vennligst utldni
av de intervjuede personene.










Mannen og havet

Havet tok to av Jjohan Edvard-
sens bredre. Det var likevel
ingen tvil i hans sjel da han
som 15-arig konfirmant skulle
bestemme sin egen fremtid.
Det var fisker han ville bli
~ slik som bredrene og far
hans og hans forfedre sa langt
han minnes. Det var tross alt
havet som reddet familien
med en soskenflokk pa 20
gjennom darlige tider da
«Unionslandet» fra 1905 uten
utenrikspolitikk fikk et brutalt

-~ mote med det mternas;onale

~samfunnet i i krig. Hans gene-
rasjon hadde fatt merke krigs-
forlis, handelskng, forsynl ngs-

: jproblemer og jobbetid. | dag
er Johan Edvardsen 90 ar, og
overlot for fa ar siden fiske-
baten til sin senn igjen.

Det blaser stiv kuling, og havet slar mot
svabergene pa Hergy pa Helgelands-
kysten der Johan Edvardsen bor sam-
men med sin 10 ar yngre kone gjennom
56 ar, Asta. Men for et ektepar som {il
sammen har vert pa Lofotfiske i mer
enn 100 dr, er dette ikke vaer a snakke
om. Styggveeret til sjgs vinterstid er ikke
a sppke med. Asta har mang en gang
veert redd for mannen nar han har vaert
ute pa fiske, og hun satt hjemme med
barna. Na sitter de hjemme sammen,
trygt foran kaminen i Johans barndoms-
hjem, og snakker om arets Lofotfiske.
De tviler pa at de tar turen nordover i ar
igjen. Det er sa lite fisk, sa sgnnen far
nok klare seg om bord pa «Havleik» pa
egen hand. Men det er i sa fall forste
gang de fullt og helt overlater fisket til
sgnnen. Johan sto i styrehuset til han ble
77 ar, og har siden hjulpet til pa land
sammen med Asta.

Det var fisket som brakte ekteparet
sammen. Han var fisker og hun kokke -
da som na. Det tok ikke mange manede-
ne fgr Johan hegflig spurte Astas far om
datterens hand slik at de kunne gifte seg
i krigens farste ar.

Til a begynne med bodde de nygifte
hos Astas foreldre. Der fagdte hun sine to

forste barn — med hjelp fra moren og

jordmor. Da sgnnen kom, hadde de

overtatt Johans barndomshjem og fatt
sitt eget husvaere.

— Han Age blei fodd om natta. Om
morran for han Johan pa sildfeske. Sinn
va det berre den gongen. Ikkje sann sa

no. No far tel og ma faren penga forr 4



va heime me ungan. Ikkje for det. E syns
de e greitt. Sann sett e e ikkje gammel-
dags, sier Asta. Johan bidrar ikke i slikt
kvinnfolk-preik. Det er sjark og fisk som
er hans tema.

Johan og Asta har tatt plass i stua i
det hvite viningshuset, og far i huset rug-
ger rolig i den moderne gyngestolen.
Huset ble bygd i 1896, og rommet pa det
meste 10 mennesker. Johans far ble
enkemann etter at hans kone hadde fadt
hans 11 fgrste barn. Han giftet seg pa ny,
og ble da far til nye 9. Etter hvert som
nye barn kom til, flyttet de eldste ut.
Flere bygde hus i nzrheten av barn-
domshjemmet, sa familien holdt likevel
sammen. Der bor familien den dag i dag,
men av alle sgsknene har Johan kun én
bror igjen.

I dag er mye forandret siden Johan
tradte sine barnesko her. De smarutete
vinduene er byttet ut, og vann, strgm og
bad har kommet til. Selv den gamle koks-
ovnen har fatt konkurranse av en mikro-
bglgeovn. Oppvaskmaskin er det ogsa
blitt plass til i det moderne kjpkkenet.
De har slitt nok, og synes alderdommen
kan gjores sa lettvint som mulig. Men det
var fgrst da ungene var ute av redet at
livet ble enklere — bade gkonomisk og
praktisk.

— Vi ha bestandig hatt mat 4 sett pa
bordet. Takka vaere havet, sier Johan.

Men mat har ikke alltid veert en selv-
fglge. Svart hav og darlig pris pa fesken
har slitt pa mang en fiskerfamilie.

— Det e nokka anna no. No gar vi
berre ut i postkassen og henta trygden

vares. Vi treng ikkje a ver redd forr sult
eller fattigkassa. Og godt e da. Foreldran
te ho Asta fekk savidt opplev alderspensjo-
nen for de dgdd i 1968. Fer det ha de
klart se sjpl — med nokka hjelp ifrd ungan.

— Men krigen va veerst, sier Asta og
husker tilbake. — Da minsteungen kom,
ha vi ikkje klea a kle pa han. Og brgdet,
Hitler-kaka sa vi kalla det, smaka surt.
Fgrst etter at ho mamma pgtta rogn 1
deigen, ble det etan. Men alt i alt var vi
heldige. Vi merka ikkje sa mykje te kri-
gen. Bortsett ifra at han Johan vart senda
av garde nan manda ferr a bygg jernba-
ne, og at vi matt gjpmm unna feskebatan
fgrr tyskera.

Stort sett kan ekteparet huske tilbake
pa et lykkelig liv sammen.

— Vi er glad fgrr at vi bestandig ha
vorre sunn og fresk, sier Johan beskje-
dent — en beskjedenhet som er typisk for
hans generasjon. Det er forst det siste
aret at Johan har begynt 4 hgre litt dér-
lig. Noen krumme fingre sliter han ogsa
med etter mange ar med hardt arbeid.
Men sprek er han. Han rusler gjerne til
butikken for en liter melk eller to. For a
kikke pa ung-pikene, som han sier.

— E bli aldri fgrr gammal te da, ler
han og ser ertende bort pa Asta som er
vant til tull-preiket fra den kanten.

Litt tull-preik matte nok ogsa dron-
ning Sonja hgre fra Johan da han som
hedersgjest fikk mgte kongeparet under
deres signingsferd i 1994.

— Ho Sonja va like lett a prat me sa
nabokjerringa, bedyrer han, og viser vil-
lig frem avisutklipp med bilde av ekte-

paret Edvardsen og de kongelige.

Fra stua har Johan og Asta en flott
utsikt ned til sjphuset som fremdeles rom-
mer to robater. Et minne fra den tiden da
segl, arer og muskler sto for fremdriften.

— Da va feske et blodslit. Vi drog gar-
nan og egna me berre nevan. Men vi
klaga aldri. I dag er nok mange av de
unge forr bortskjemt, og veit lite om ka
slags kar vi levde under, tror Johan.

Det er ikke sa mange fiskebater a se
lenger. Lakseoppdrettet har overtatt det
meste av fiskeindustrien pa Hergy, mens
ungdommen har flyttet inn til byen for a
ga pa skole. Og det lille, rgde fjpset er
tomt for sauer og kyr. De forsvant samti-
dig med at barna flyttet ut.

— Det er litt stilt og stusselig innimella.
Vi har ikkje mange sgsken igjen, og de
unge e ikkje lenger sa flenk til 4 besgk de
gamle, sier Johan, men skynder seg a
legge til:

— Men vi ska ikkje klag, vi.




Markens grede — neering til liv gjennom generasj

- Martha giftet seg med sin

_Evald Fauchald i 1932. Kort tid
~ etter bryllupet fikk paret til-
~bud om bureising pa stor-

garden hvor Evald hadde
tienestegjort som smagutt.
For til tross for at Norge i
denne perioden beveget seg
fra et jordbrukssamfunn til et
industrisamfunn, var det ingen
tegn til at Martha og hennes
familie skulle gi opp primeer-
neeringen. Med bare nevene
ryddet de 35 mal skog til dyrk-
bar jord, og bygde sitt eget
hus. | dag bor det fire genera-
sjoner Fauchald pa garden, og
sgnnesgnnen har overtatt
driften.

32

MARTHA er fgdt og oppvokst pa Vestre
Toten. Hun kom til verden i 1909 i en
tgmmerstue pa 20 kvadratmeter, og ble
en av en ungeflokk pa 12. Den lille stua
hvor Martha ble fgdt kunne ikke romme
en storfamilie, sa barna dro fra hjemmet
etter hvert som konfirmasjonen var vel
overstatt. Martha flyttet inn til en tante,
og tok siden arbeid som tjenestejente pa
en av de stgrre gardene i omradet. Hun
stelte huset og laget maten til familien
og tjenestefolket, og passet de sma barna
pa garden.

— Det var slik en god familie. Dom var
snille. Vi hadde det godt der. Itte zlle
tienestefolk hadde det sa bra som @ss,
forteller Martha.

Men ogsia en tjenestejente matte tra

til med tyngre utearbeid nar hgy og

poteter krevde arbeidskraft. Pa lik linje
med mannfolka. Som blant andre Evald.
Det var nemlig der pd garden hun traff
sin utkarede.

Evald hadde da allerede lang erfa-
ring fra girdsarbeid. Som 12-daring star-
tet han som gdrdsgutt pa garden Lie.
Der fikk han seng, fgde og fikk lese for
presten mot at han passet kyrne, slo gres-
set og utfgrte annet arbeid som hgrte en
gard til pa begynnelsen av dette arhun-
dret. Siden bar det fra gard til gard — alt
etter hvor det fantes arbeid for en ung,
sterk mann. Helt til han traff Martha og
de sammen kjgpte husmannsplassen pa
garden Lie og startet sitt eget vesle bruk.

De flyttet dermed inn i den 24 kvadrat-



ner

meter vesle tgmmerhytta der Evalds
bestefar hadde bodd den gangen han var
husmann pa den samme garden. For
tgmmerstua og jorda betalte de 7000
kroner — penger de fikk lane.

Det unge paret hadde venner og

familie til a hjelpe seg med bureisingen —
og av og til en hest som tok de tyngste
takene.
— Je var nok litt haest je og da, innrgm-
mer Martha, og forteller innlevende
hvordan de virkelig var «gubben og
gamla som lag og dro». Men rota fikk de
til slutt opp. Og all steinen.

— Noen ta steina var si store at det
itte nytte med spett og ra styrke. Da
matte vi fyre opp bal pa dom og varme
dom opp. Deretter helte vi iskaldt vatn
pa dom slik at dom sprakk i mindre
biter. Arbeidet tok si tid den gongen.

Tgmmerstua ble etter hvert i minste
laget. Trekkfull og mark var den ogsa.
Paret bygde derfor nytt hus pa plassen. I
dag bor de langt mer komfortabelt med
innlagt vann, toalett og varme. Vann fikk
de sa tidlig at jentene i grenda kom
springende for a fa bade. Men det hendte
titt som det var at vannet frgs, og at bek-
ken og brgnnen var god 4 ha pa vinterstid
nar klzr skulle vaskes og dyrene vannes.

Martha sitter i den myke lenestolen i

stua, kikker ut gjennom vinduet og lar de

bla gynene kjeerlig fplge jordene som har
gitt henne sa meget — bade av slit, men
ogsa liv. Na er hun gammel og trett, og

har latt yngre krefter overta driften og
ansvaret. Og det meste av huset. De
gamle har flyttet opp i en mindre leilig-
hetiannen etasje. Under bor sgnnen, en
av deres seks barn, sammen med sin
kone. Sgnnen tok over driften av garden
da Martha og Evald trakk seg tilbake. Na
er det spnnesgnnens tur til 4 drive jorda.
Han har bygget eget hus et steinkast fra
sine besteforeldre, og spgrsmalet er om
oldebarna en dag skal fgre slektens tradi-
sjoner videre.

— Vi har heller ldri kunja levd bazre
ta krgttera, saua, hgne’n og jorda, fortel-
ler Martha. For a spe pa, reiste hun
rundt pa bygda og laget mat og vasket for
andre, samtidig som hun hadde egne
barn a ta seg av. Etter at den eldste datte-
ren dgde i ung alder, hadde Martha ogsa
hennes barn a se til.

— Evald jobbe pa Raufoss-fabrikken i
40 ar, fortsetter Martha og tar oppmerk-
somheten bort fra egen person. Hun lar
en gm finger stryke over arret mannen
har pa det ene kinnet. Et merke etter en
sprengningsulykke pa fabrikken. Ulykken
tok det meste av mannens kinn og store
deler av hgrselen hans.

— Det er et under at'n Evald lever i
dag, sier Martha stille, og har flere episo-
der i tankene.

At han kom fra krigen med livet i
behold, er ren og skjer flaks. En svikt i
det ellers sa perfekte tyske systemet forte
til at han, etter at norske soldater tapte
slaget ved Hjerkinn, klarte & rgmme
unna og unnga a bli sendt til konsentra-
sjonsleiren ved Hgnefoss.

Pi veggene i ekteparets stue henger
mange minner. Det er bilder av familie
som ikke lenger er der. Men rundt fin-
nes et hav av bilder av barn, barnebarn
og oldebarn. Dette er mennesker som er
til hygge og hjelp. Det er slik det alltid
har vert pa landet: de unge bor i nar-
heten og tar seg av de eldre. Martha er
likevel glad for at sykehjemmet finnes.
Hun og mannen har sgkt om plass der.
De gnsker a avlaste resten av familien —
iallfall for en periode. Men forelgpig er
Martha sprek nok til a vise de besgkende
rundt pa garden. Stgttet til stokken viser
hun stolt frem fjgset. I dag star det tomt,

men basene forteller sin egen historie.

— Under krigen kom folk reisende hit
og bytte kler mot mjplk, poteter og
fleesk. Takket veere jorda har vi stgtt greid
gss bra, forteller hun, og tasser innom
utedoen pa stille bein.

— Her har je statt mange timer til
samans i kulda og vente pa onga som
matte gjara sitt forngdne, ler Martha og
blir varm i blikket ved tanken.

De toffe takene og sgyvnlgse nettene
synes glemt. Det var bare slik det var den
gangen.

— Vi har hatt et rikt liv. Tid tzel 4 kjede
@ss har vi eeldri hatt.




Pa gjengrodde stier

Barn som hoppet paradis og kastet pa
stikka i gatene. Far som ruslet de fa metrene
fra den store bygarden - familiens nr. 13 -
til arbeidsplassen pa Christiania Seildugs-
‘ fabrik ved Akerselvas bredd. Og naboene
byen f ran- pa Griinerlpkka som gjorde sine daglige

drer seg. R R innkjgp i de mange butikkene i naer-
- i s omradet. Dette er minner som dukker
frem hos Arne Nilsen der vi rusler rundt i

bydelen pi Oslo indre gst. Mye er foran-

dret siden den gang. Butikkene er borte,

og de fa kolonialbutikkene som eksisterer,

er overtatt av innvandrere. Bilene har

jaget barna innendgrs, og Seildugs-

fabrikken er for lengst historie.
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— Vi hadde det godt her pa lgkka, sier
Arne. Men han passer seg likevel for a
romantisere for mye.

— Min familie klarte seg bra, men det
var mye sykdom og ngd rundt oss. Selv
mistet jeg en sgster. Hun dede av tuber-
kulose.

Vi nar frem til en port som i dag er
godt last igjen. Vi ma fa tak i vaktmeste-
ren for @ komme inn.

— Min onkel var en sakalt pudrittkjg-
rer. Han var en av dem som kjgrte rundt
med hest og kjerre og tgmte doene. Det
var stas som liten gutt 4 fa sitte pa med
ham, kan du tro. Men for en dritt-jobb.



Arne ler godt ved tanken der han star
midt i den garden som for 60-70 ar siden
var hans bakgard. Her bodde han sam-
men med to spsken og foreldre i en 2-
roms leilighet — med do i bakgarden. Na
er utedoene fjernet, folk har fatt innlagt
bad og gjerdene som skilte gardene, er
revet ned. I dag er bakgarden omgjort til
et hyggelig uteareal for beboerne.

— Vi matte ned i garden for a gjgre vart
forngdne. Og det var ikke fritt for at det
kunne by pa problemer nar vi tidlig pa
morraen kom ut skikkelig tissatrengte —
og de to doene var opptatt. Siden ble det
do i oppgangen, og den skulle vi dele
kun med nabofamilien over gangen. Det
var bedre, forteller Arne.

— Min kone Lilly bodde pa Tayen. De
var fire mennesker pa ett rom og kjgk-
ken. For et par ar siden tok vi en tur for 4
se hvordan garden sa ut, og kom i snakk
med ham som na eier leiligheten som
Lilly vokste opp i. Han, det var forresten
en pakistaner, var sa hyggelig at han invi-
terte oss med inn for en titt. De hadde
slatt sammen to leiligheter og fatt det
noe mer romslig.

Pia Grinerlgkka var Arne omgitt av
mennesker som hadde problemer med &
fa endene til 2 mgtes. Selv hadde han en
far og en mor som jobbet. De harde 30-
arene merket han ikke selv pa kroppen.

— Mor vasket i flere banker og tok
imot sgm hjemme. Og selv ble jeg viser-
gutt pa Samvirkelaget etter at jeg avsluttet
folkeskolen i 1933. Sa vi hadde til smor
pa maten. Men broren min, som jobbet
pa skofabrikk i byen, fikk i en periode pa
30-tallet jobbe bare tre dagers uke pa

grunn av ordremangel. Han bodde da i
Lillestrgm, og sov hos oss for a spare
utgiftene til toget. Han matte snu pa skil-
lingen, minnes Arne.

Selv begynte Arne etter hvert hos Per
Kure — fgrst som leregutt med 37 gre
timen, siden som platearbeider og kjele-
montgr for sa a havne i planleggings-
avdelingen.

— Da jeg gikk av med pensjon i 1986,
hadde jeg veert der i 50 ar.

I mange av arene hadde han vert
aktiv i klubben, og er fremdeles medlem
i Fellesforbundet — eller Jern og Metall,
som det het den gang.

— Jeg har heldigvis ikke deltatt i strei-
ker og store konflikter, men det var en
stadig kamp mellom arbeiderne og
funksjonaerene. Vi likte jo ikke at de kom
seinere og gikk tidligere enn oss arbeids-
folk — og attpa til fikk mer i lgnnings-
posen, forteller Arne. Han husker ogsa
kampen mellom Ap-folkene og kommu-
nistene pa klubbmatene.

— Vi var vanligvis gode kolleger, men
under mgtene satt kommunistene seg pa
én side av salen og vi Ap-medlemmer pa
en annen side. Det var i den tiden folk
var organiserte og kom pa mgter. Pa
50-60-tallet hadde Jern og Metall rundt
18.000 medlemmer. I dag er det bare
cirka 8000 igjen, og halvparten av disse
er pensjonister. Det er trist a se hvordan
industriarbeidsplasser legges ned eller
flyttes ut av byen, synes Arne. Hans egen
arbeidsplass ble flyttet ut av Oslo fa ar
etter at han gikk av.

Arne traff sin Lilly under krigen.
Hun var aktiv i motstandsarbeidet, og
fikk Arne med i Milorg. Som medlem i
avdeling 1313 deltok han i en rekke
sabotasjeaksjoner, og ble en av gutta pa
skauen. Blant annet ble Arbeidskontoret
i Folkets Hus gdelagt, og dermed ogsa
kartoteket over de unge guttene som
skulle bli utkalt til arbeidstjeneste for
tyskerne.

— Jeg kan aldri glemme den dagen
freden kom. Vi ble hentet ut av skogen,
og kjgrt i busser inn til byen. Langs ruten
sto folk med flagg og vinket oss velkom-
men. Det var stort, medgir Arne.

Med freden kom ogsa giftermal. Lilly

og Arne giftet seg i 1947, men matte fort-
sette a bo hver for seg i et par ar. Det var
nemlig ikke husveere a oppdrive.

— Det gikk nok et kutrakk fra Griiner-
lpkka og ned til Teyen, ler Arne.

Forst i 1950 kunne de to flytte ut fra
sine foreldre og inn i en ny OBOS-blokk
pa Teisen. Da var allerede en av deres to
sgnner fgdt, og det var rene himmelen a
komme til en drabantby med innlagt bad,
moderne kjpkken og varmt vann. Ekte-
paret bor fortsatt i den samme leiligheten.




Da kona stelte hjemme

Ivar Bertelsen ble fadt i 1936 — et ar da
en rekke sosiale lover ble vedtatt. Lov om
alderstrygd og ny lov om arbeidervern
skulle trygge arbeiderne bide gkonomisk
og sosialt. Samtidig ble loven om syke-
trygd utvidet til 4 gjelde flere arbeids-
takere, og pensjonsalderen ble fastsatt til
70 ar. To ar etter, da Tone ble fgdt, kom
loven om arbeidsledighetstrygd. En ny tid
var begynt, en tid da staten skulle ta stadig
mer ansvar for landets borgere. Utvik-
lingen fortsatte etter krigen, med statlig
styring og regulering av store deler av
aktivitetene. Ivar og Tone var for sma og
bodde for langt fra begivenhetenes sen-
trum til 4 bli direkte bergrt av krigen. De
har et nzrere forhold til gjenreisningen
av landet og resultatene av de gkonomis-
ke hjulene som gikk stadig raskere.

— Det er ingen tvil. @konomisk har vi
det langt tryggere enn vare foreldre. Min
mor hadde seks spsken som alle emigrer-
te til Amerika. Det var ikke noe 4 leve av
for smabgnder som dem, her i Norge. Vi
som er voksne i dag har arbeid og en
pensjon 4 leve av ndr vi blir gamle, og
har pa den maten intet 4 frykte. Jeg
héaper bare at pensjonsalderen blir redu-
sert ytterligere. Tone og jeg drgmmer
om a fa noen gode éar hvor vi kan reise
litt og oppleve noe sammen fgr vi
«kgyer», medgir Ivar.

Tone og Ivar fulgte stremmen som
gikk fra landsbygda og inn mot byene og
tettstedene pa 50-tallet. Ivar fikk seg
arbeid pa pakkeriet pa Hydro i Porsgrunn
i1955. Og der har han blitt siden. I denne

jobben har han deltatt i kampen om lgr-

-------




dagsfri og streiket for hgyere lgnninger.

Ivar at det 1 forste
omgang var lgnna som trakk ham til
industrien. Fgr den tid hadde han startet
opp landbruksutdanningen, og tilbrakt
et ar pa kongsgarden. Men industrien
trengte folk og betalte bedre. Samtidig
forsvant arbeidsplassene i jordbruket i
takt med innfgringen av nye maskiner.

— Vi var ni barn som ble fgdt og vok-
ste opp pa smabruket. Men ingen gnsket
a fortsette driften. De flyttet alle som en
inn til byene, forteller Ivar, og bedyrer at
han aldri har angret pa det valget han
tok. Heller ikke i Tones familie ble sma-
bruket drevet videre.

— Det var for lite til 4 leve av. Selv

innrgmmer

faren min matte jobbe som sagmester i
tillegg til smabruket for at vi skulle ha
nok a leve av.

— Jeg trivdes godt pa jobben, skyter
Ivar inn. — Hydro er som en stor familie.
Bedriften tilbyr alt fra feriehytter til
rimelige lan. For ikke 4 glemme kamerat-
skapet, sier Ivar — eller Bertil, som han
kalles av arbeidskameratene. De eldste
gutta mgter fremdeles pa jobben en haly
time fgr de ma stemple inn klokka 07.00.
En kaffetar, en rullings og litt smaslad-
ring gir en god start pa dagen.

Det er ikke sa mange igjen pa pakke-

riet na. Maskinene har overtatt mye ay
arbeidet. For Ivar og kollegene betyr
maskinene at de slipper det meste av
tunge loft, og gjor at de makter a fortset-
te i jobben.

— Mange av folka i bedriften er
omplassert eller har fatt ufgrepensjon.
Mye av arbeidet blir for hardt nar man
blir eldre. Det er heller ikke lett a folge
med i utviklinga. Na ma man kunne data
eller ha fagbrev for 4 fa jobb. Sann sett
var vi heldige. Da vi var unge, fikk vi jobb
uten a kunne et bestemt fag. Industrien
trengte den arbeidskrafta den kunne fa.
Det stilles andre krav i dag, ja, sier Ivar,
og ruller seg en ny rullings.

Tone og Ivar giftet seg i 1963, og
kunne da flytte inn i sitt nybygde hus. De
pafslgende arene kom de to dgtrene til
verden, og Tone gjorde som de aller
fleste av kvinnene; hun ble hjemme med
barna. Det var fgrst da de var ute av redet
at hun tok seg jobb pa et bakeri.

— Til tross for at gkonomien var stram
som fglge av husbyggingen, var det aldri
noen diskusjon om hvorvidt jeg skulle
veere hjemme eller ei. Det var bare sann,
understreker Tone, og forteller at en
kald kjeller matte vikariere for et kjole-
skap en god stund. Lenna strakk bare
ikke til.

— Kyinnene var stort sett hjemme.
Det var nok sjelden du fikk en mann til a
skifte bleie i den tida. Det var ikke mas-
kulint, humrer Ivar, som sely var blant
dem som faktisk tok i et tak i s mate.

— Men min eldste bror, derimot, syn-
tes det var sa flaut a leie lillebroren i
handa at han bandt et tau rundt hand-
leddet pa minsten, og putta sin egen
hand som holdt i tauet, ned i bukse-
lomma. Slik skulle ingen oppdage at han
passet lillebroren sin.

Ivar husker godt den tiden kvinnene
begynte 4 bevege seg inn i typiske
ikke
forste kvinnelige industriarbeideren pa
Hydro.

— Vi gar i riktig retning. Det a dele pa

mannsyrker, og misunner den

ansvaret i huset og ansvaret for at penge-
ne kommer inn, ma vare det beste for
begge parter, mener Ivar.

Ekteparet ser frem til pensjonsalde-

ren. I dag sitter de med et nedbetalt hus
og utsikt til en alderstrygd a leve av.

— Det er slitsomt a leve etter klokka i
sa mange ar. Jeg kjenner en kar, jeg, for-
teller Ivar: — den fgrste dagen som pensjo-
nist tok han vekkerklokka med ut i hagen
— og skjgt den med hagla. Sa lei kan man
bli av det evige jaget mot klokka.

Tone ser ogsa frem til den dagen
hun selger sitt siste kneippbrgd, og laser
butikkdgra bak seg for godt.

— Det er trygt a ikke matte bekymre
seg for a bli gammel, slik vare foreldre
gjorde. Faren til Ivar bygde aleteiner om
kvelden for a sikre alderdommen.
Tidene er heldigvis blitt bedre i sa mate,
mener Tone.




Norge, mitt Norge

Da Tove Hove ble fgdt i 1947, hadde de
stgrste bglgene etter seiersfesten lagt seg.
Men nye bglger skulle fglge, og Tove ble
dratt med av noen av dem. Som for
eksempel rocken. Tove var bare for barn
a regne da den kom. Men ikke si mye
barn at hun ikke puttet brgdskalker i
haret for a fa hgyde pa det, og puttet
underskjgrtet i sukkerlake for a fa det
stivt nok. Og da The Beatles slo gjennom
med «L.ove me do» pa begynnelsen av 60-
tallet, var Tove blitt eksosrype pa kjeres-
tens motorsykkel. Men da de politiske
partiene skrev om likestilling i sine parti-
programmer og opprgrte studenter i hip-
pie-kleer gikk i protesttog mot Vietnam-
krigen, hadde Tove allerede slatt seg til
ro og var godt gift med motorsykkel-
kjzresten. Hun hadde fatt barn og aktet

a ofre seg for familien. Det forhindret
henne imidlertid ikke i a ga i 1. maitog
sammen med sin rede svoger.

— Erling og jeg giftet oss i 1967. Vi
matte gifte oss, som det het i den tiden.
Sgnnen var veide fire kilo da han ble
fadt. En stor kar til a veere for tidlig fodt.
Tove ler av affeeren i dag. Men det var
ikke enkelt for en 19-arig jente a gifte
seg. Spesielt ikke nar avskjedsordene fra
foreldrene var «Dette gar aldri bra».
Hun har gjort ordene til skamme, for
paret kan na feire 30-ars bryllupsdag.

— Vi var unge, og det kunne selvsagt
gatt galt — som det gjorde med s mange.
Men vi har bare blitt mer glad i hver-
andre etter som arene har gatt.

Tove unnslar ikke at hun til tider har
vert kjei og lei av mann og barn. Opp-




skriften for a lykkes har for henne vaert a
skape «sitt eget romo».

— Jeg har spilt hiandball aktivt i
mange ar. Det har gitt meg en anledning
til a vaere for meg selv.

Med arene har Tove ogsa fatt en erfa-
ring og trygghet man kan misunne henne.
For til tross for manglende formell
utdannelse, er hun i dag selvstendig
neeringsdrivende.

— Mine foreldre, som sely tilhorte
arbeiderklassen, oppmuntret meg aldri til
gavidere pa skole. Heller tvert imot. Ei jente
skulle fa seg arbeid mens hun ventet pa a
gifte seg og stifte familie, forteller Tove.

Tove vokste opp pa Bakklandet i
Trondheim de fgrste 10 arene, og delte 1
rom, kjgkken og do i garden med forel-
dre og to spstre. Da hun ble eldre, matte
hun pent spe pa med husholdningspeng-
er. Sa etter endt grunnskole fikk hun seg
jobb i kolonialbutikk.

Etter ar som hjemmevarende, gikk
hun for 10 ar siden igjen uti jobb—daien
butikk som selger barneklzer. I dag har
Tove overtatt butikken, og blitt selvstendig
nzringsdrivende. Butikken holder til i
Nordens stgrste kjgpesenter, City Syd
utenfor Trondheim. Ifglge Tove er det
mer gkonomisk sikkert a drive butikk her
enn i Trondheim sentrum. Handlende
trekker lettere inn mot kjgpesentrene.

— Jeg synes det er utrolig morsomt a
drive butikk, og jeg trives med a vzre
min egen herre. Mens jeg tidligere matte
ta min tgrn pa jobben med vaktordning
mellom klokka 9 og 20, kan jeg i dag pri-
oritere fritid dersom jeg @nsker det.

Samtidig er det en stor utfordring i det a
kjgpe inn klzer, reise pa messer og utvikle
butikken. Det er ikke «bare a sta i
butikk» slik som mange vil ha det til.
Ikke minst er det et gkonomisk og perso-
nalmessig ansvar jeg har. Et slikt ansvar
hadde jeg ikke vaget for noen ar siden.
Tryggheten og troen pda meg selv har
kommet med alderen, pfipckcr Tove.

Vi setter oss pa en av kafeene i kjgpe-
senteret, tar en kopp kaffe og ser pa
menneskene som haster forbi. I disse
dager arrangeres Ski-VM i byen, og fei-
ringen av Trondheims 1000-arsjubileum
setter sitt preg pa omgivelsene. Tove har
selv deltatt i «Bli kjent med din by»-
utflukter, og har lert mye.

— Jeg har en onkel pa over 90 ar. Jeg
elsker a hgre ham fortelle hvordan byen
sa ut fgr. Men mange av forandringene
har jeg selv opplevd. Ja, tidene har for-
andret seg. Det nytter ikke a fortelle mine
barn og barnebarn at det kun var i julen
vi fikk appelsin. I dag vet vi ikke engang
hva vi skal gi folk i gave — de har jo alt!
Det eneste vi ikke har nok av, er tid.

Ordet barnebarn far Toves tunge-
band pa glid. Hun er sterkt engasjert i
sine barnebarn, og gleder seg over hvor-
dan ogsa mannen hennes koser seg.

— Han er mer opptatt av dem enn
han var av egne barn. Kanskje var det
min feil? I den tiden var barna kvinnens
domene, det var min jobb & passe barna.
Mennene fikk dermed ikke naturlig til-
gang til dem, sier Tove grunnende, og
fortsetter 4 snakke om hvordan bestefor-
eldre-rollen har forandret seg med

tiden. — Det er ikke enkelt a veere beste-
mor og se at barnebarnets foreldre skil-
ler lag. Da oppstar gjerne en personlig
konflikt, og man ma ta valget mellom a
ta sitt barns side eller la barnebarnet
komme i fgrste rekke. Det er barne-
barnet som ma vinne, slar Tove fast. — Vi
besteforeldre ma lzere oss a vere mindre
dgmmende og legge stolthet til side for a
kunne holde kontakten med barne-
barnet. Dette er en problemstilling de
tidligere generasjonene var fremmed
for, men som er vanlig i dag med sa
mange opplgste parforhold.

Tove er opptatt av apenhet, og er
glad for at folk har blitt flinkere tl a
glede seg over andres suksess.

— Da folk etter krigen begynte a fa mate-
rielle goder, var holdningene fra omgi-
velsene ofte: «Bare ikke tro du er noe
bare fordi du har god rad.» Janteloven er
mindre framtredende na, slar Tove fast,
og ayslutter leende:

— Da jeg fikk kjaerest med motorsykkel,
matte vi parkere den i bakgarden. Min
far var redd for datterens ry — og ikke for
hva de nyforelskede gjorde pa jente-
rommet. Jeg tror foreldre i dag ville
tenkt motsatt ...




Jakten pa det gode liv

_— -

~ folketrygden kom, og gjer
_ikke som sin mor. Hun er seg

‘bevisst den skonomiske fri-

_heten, og har derfor for en
periode valgt bort barn for
jobbkarriere. Potetene og

seipanettene er byttet ut

med pasta og taco, mens
~muggen med vann er
omgjort til karaffel med vin.
Fritiden bruker hun pé a

reise verden rundt eller ga pa

byen sammen med samboer
og venner. Ann-Elisabeth
Svendsen er pa jakt etter det
gode liv — og har ikke arvet
foreldrenes nsysomhet.
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i o fzdt 1966 -éfet da

Vi mgter senior shipping analytiker Ann-
Elisabeth Svendsen i Statoils lokaler pa
Forus ved Stavanger. Det skulle vi aldri
ha gjort. Flere av de 2500 kollegene i
bygget krever hennes oppmerksomhet,
og besgkende stiller bakerst i kgen.

— Jeg har det litt hektisk akkurat na.
Dere far heller booke et mgte, sier Ann-
Elisabeth med humor i stemmen. Hun
foreslar i stedet & mgtes pa en café i sen-
trum — en god stund etter normal-
arbeidsdagens slutt.

Ann-Elisabeth ankommer cafeen
sammen med sin samboer gjennom en

arrekke, Sverre Serck-Hanssen. Ogsa han

jobber i Statoil, som controller i konsern-

gkonomi. Men de traff hverandre ikke i
oljeselskapet. De ble kjent i Harstad,

Ann-Elisabeths hjemby, allerede i 1985,

da Sverre var i militzeret i nord. Siden

mgttes de igjen i Oslo, og fulgte fra da av
hverandre i tykt og tynt gjennom flere
ars studier pa Norges Handelshgyskole i
Bergen og jobb i Argentina. For de altsa
begynte i Statoil. Det at de til daglig ikke
har noe med hverandre a gjore i jobb-
sammenheng, gjgr det akseptabelt a

jobbe i samme selskap. De spiser ikke

engang i samme kantine.
— Vi fikk begge, helt uavhengig av hver-
andre og pa ulike tidspunkter, spennende

jobbtilbud i Statoil som vi ikke kunne

takke nei til. Slike jobber henger ikke pa
treer, iallfall ikke hvis vi to skal bo i samme
by, sier Ann-Elisabeth forklarende.

De bestiller en meksikansk rett, etter-
fulgt av café au lait og puster ut etter en

lang dag. Det er gjerne slik ute pa byen



de henter krefter til en krevende jobb og
pleier parforholdet. Hvis de da ikke i fel-
lesskap lager en bedre middag med vin,
eller drar pa ferie til eksotiske steder i
Latin-Amerika eller Asia.

De er begge ambisigse og karriere-
bevisste, og innrgmmer at et spennende
jobbtilbud kunne ha fgrt dem fra hver-
andre. For en periode.

— Vi har en drgm om at en av oss blir

stasjonert i utlandet. Nye utfordringer og
sjansen til a bli kjent med nye kulturer
virker forlokkende. I sa fall vil det vaere
optimalt at den andre blir med pa lasset
for a studere videre eller finne seg en
jobb. Er det snakk om kun et ar eller sa,
er det ikke umulig at vi lever adskilt i den
perioden, forteller Sverre.
— Vi er villige til 4 ta sjansene nar de byr
seg, legger Ann-Elisabeth til. — Men ikke
for enhver pris. I lgpet av den tiden vi
har veert sammen, har vi levd fra hveran-
dre fordi studier og jobb har krevd det.
Og vi vet at det koster.

Arevis med studier og gnske om 4 fi
karrieremessig fotfeste pa en arbeids-
plass har fgrt til at tanken pa a sette barn
til verden, har forblitt med tanken.
Forelgpig har paret ingen konkrete pla-
ner, men de medgir at de kunne tenke
seg barn. Med tid og stunder.

— Den pkonomiske friheten er viktig
for meg. I sa mate skiller jeg meg fra min
mor som var hjemmeverende med barn
i mange dr. Sverre og jeg ville delt svang-
erskapspermisjonen slik at vi begge fikk
bli kjent med barnet — samtidig som ikke
bare den ene av oss forsaket arbeidet,

sier Ann-Elisabeth, og ser pa samboeren
for liksom a fa bekreftet at han virkelig
er med pa a ta del i omsorgsarbeidet.

— Det a dele pa hjemlige sysler og
omsorg er temmelig selvsagt. Jeg tror de
fleste menn i dag har funnet sin rolle
hvor de mikser maskulinitet med mer
feminine verdier. Vi er ikke «tgfler» med
lilla skjerf, slik mennene pa 70-tallet ofte
blir fremstilt. Samtidig er gammeldagse
verdier som for eksempel ekteskap, kom-
met tilbake. Dersom vi far barn, sa gifter
vi oss. Vi vager a veere romantiske.

Ann-Elisabeth og Sverre har kjgpt seg
bolig og fatt jobb langt fra foreldrene.
Hun har sine i Harstad, mens hans bor 1
Bergen. De savner familien selv om gode
venner betyr mye sosialt, og tenker ofte
pa at foreldrene kanskje en dag blir
hjelpetrengende og har behov for barna
rundt seg.

— Jeg kunne aldri hatt foreldrene mine
boende i samme hus, men det hadde veert
kjekt 4 ha dem nzrmere. Bade for selv a
kunne bruke tid med dem og holde et gye
med at de hadde det bra. Men ogsa for at
de ville hatt mulighet til a veere sammen
med barnebarna — den dagen det blir en
realitet, sier Ann-Elisabeth.

Pa spersmailet om de tenker pa sin
egen alderdom, svarer Sverre:

— Forelgpig har vi sikret fremtiden i
det & ha skaffet oss relativt godt betalte
jobber og et hus vi nedbetaler. Vi sparer
ogsa i aksjefond, men ikke med tanke pa
a sikre alderdommen. For oss er dette en
lpnnsom mate a legge til side penger vi
ikke bruker til vanlig forbruk i dag. Jeg
herer nemlig til de optimistiske som tror
at folketrygden, sammen med eventuelle
tilleggspensjoner fra arbeidsgiver, vil gi
meg en pkonomisk sett trygg alderdom,
sier Sverre.

Hans samboer fglger opp.

— Vi som er unge, tar det nok som en
selvfalge at staten sgrger for oss gjennom
det meste av livet. Oljefondet tyder pa at
landet har rad tl det. Men det ma ikke
bli slik at vi roper pa staten for a fa hjelp
til den minste ting. Vi har hovedansvaret
for vare egne liv. Det myndighetene kan
gjore, er a legge forholdene til rette slik
at vi har en mulighet til a lykkes. Og pa
den miten er vi en heldig generasjon. Vi
har et godt utgangspunkt.




Ungen - fremtiden i hans hender?

~ Fem sekunder for 1996 var

historie, stakk Peter hodet ut
og sa verden for forste gang.
Resten av ham kom ikke for i
1997, men etterslepet gjorde
ham fortjent til status som
nyttarsbarnet 1997. Vi vet
hvilken verden som mette
ham, men om fremtiden kan
vi bare spa. Peters foreldre
har likevel gjort seg opp
klare tanker om hva de tror
vil mgte sennen, og vil gjere
sitt ytterste for a forberede
ham.
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Peter ligger i sengen. Han sover stille,
bare forstyrret av rykningene nar drgm-
mene blir for voldsomme. Han er rolig
intetanende om hva fremtiden vil
bringe. Vil han for eksempel snakke med
mormoren i Skottland kun via e-post,

bestille middagen over Internett og gjgre

jobben fra hjemmekontoret — alt uten

fysisk kontakt med sine medmennesker?
Og ma han gkonomisk sett ha eneansvar
for sin egen alderdom? Dette er spgrs-
mal som far vente, akkurat na er det mat
og sgvn som er det viktigste for ham.
Peters foreldre, John (32 ar) og Katie
Sundt (26 ar), er pa sitt vis barn av i dag:
bevis pa at verden blir mindre. De traff
hverandre da de studerte i Edinburgh i

Skottland, han til sivilingenigr og hun til

ergoterapeut. Forelskelsen fgrte henne

til Norge, et nytt sprak, en fremmed kul-
tur, nye mennesker og til slutt ekteskap
og barn. Men fgr barnet kom, hadde de
rukket 4 oppholde seg et ar i USA pi
grunn av Johns davarende jobb. Vel til-
bake i Norge fikk John arbeid innen
plastindustrien, mens Katie begynte a
arbeide som barneergoterapeut i Oslo
kommune. Om de blir veerende i Norge,
er fremdeles usikkert. De stolte foreldre-
ne er iallfall sikre pa én ting: deres sgnn
skal bli tosprdklig. Det & kunne flere
sprak vil i fremtiden bli stadig viktigere
for a lykkes i arbeidslivet, spar de.

John og Katie prater mye om hva
Peter vil mgte 1 livet.

— Noe av det som kommer til a vaere



annerledes for Peter, sett i forhold til
min egen oppvekst, er at han blir ngdt til
a ta valg fra han er ganske liten. Og val-

gene er mer uklare enn tidligere. Ved
arhundreskiftet var valgene gjerne hvor-
vidt man skulle dra til sjgs eller drive gar-
den. I dag er valgmulighetene mangfol-
dige. Hele Peters liv vil besta av valg, tror
John, og forklarer:

— Informasjonsstremmen blir stadig
stgrre. Peter vil tidlig bli ngdt til a sile
informasjonen. Han ma lzre seg a velge
hva han vil se pa TV, lese og surfe seg
frem til pa Internett. Her har vi foreldre
en viktig oppgave. Vi ma sette grenser og
veere papasselige med hva slags type
informasjon han mottar. Det a skjerme
barna for ugnsket pavirkning, enten det
gjelder reklame eller «sgppelprogram-
mer», blir viktigere — og vanskeligere —
for foreldre.

John blir fulgt opp av sin kone:
— Allerede pa ungdomsskolen ma Peter
velge yrkesretning. Og nar han fgrst er
kommet i arbeid, er det snakk om livs-
lang lering. Peter vil fra forste stund
matte forholde seg tl stadige omvelt-
ninger.

— For ikke a snakke om hvilke valg for
eksempel genteknologien fgrer med seg,
fortsetter Katie engasjert. — Kanskje
Peter, nar han blir voksen, kan bestem-
me sitt barns kjgnn eller hvorvidt han
overhodet pnsker det fgdt pa grunn av
en defekt. Det er grusomt a tenke pa at
han vil bli ngdt til 4 ta slike umenneskeli-
ge valg!

— Vi har vokst opp i en tid hvor staten
har blitt mindre synlig og styrende — sam-
med Det
spgrs om ikke Peter vil oppleve at myn-

menliknet etterkrigstiden.
dighetene igjen tar over noen av valgene
vare, at de setter grenser og styrer mer
aktivt igjen. Et menneske klarer rett og

slett ikke a leve med alle valgets kvaler,
mener John. Han skynder seg likevel a
legge til:

— Det viktigste er a gi Peter mulig-
heten til selv d velge sin egen fremtid.

En oppvekst fylt med trygghet,
varme, tid og kjerlighet, er ifplge Peters
foreldre det viktigste de kan gi spnnen.

— Vi hadde selv en god oppvekst, sier
Katie. — Vi vil forsgke a overfgre vare
verdier til Peter. Bade John og jeg elsker
a ga turer, og oppsgker naturen sa ofte vi
kan. Dersom vi fortsetter med dette, vil
jeg lettere godta at Peter bruker tid
foran PC- eller TV-skjermen. Vi har PC
koblet opp til Internett i dag, og det er
vel ingen tvil om at Peter vil bruke denne
aktivt i skolesammenheng. Selv om jeg
helst sa at han ventet til han ble tenaring
fpr han fattet interesse for denne maski-
nen, innrgmmer Katie.

Det som bekymrer ekteparet mest, er
pkte klasseskiller. John vokste opp pa 80-
tallet da mennesker i stgrre grad var sin
egen lykkes smed, og hvor 2/3- samfun-
net ble et begrep. Katie er ikke mindre
bekymret. Hun har pa nert hold sett
utviklingen i Hgyere
arbeidsledighet og manglende gkono-

Storbritannia.

miske sikkerhetsnett har skapt et harde-
re samfunn med stgrre motsetninger
mellom vinner og taper. Og det er en
utvikling ingen av dem gnsker.

— Etter 2. verdenskrig fikk vi sosiale
ordninger for a sikre alle relativt lik gko-
nomisk og sosial status. Det ga trygghet
for folk flest. Men jeg frykter at tidene vil
forandre seg, sier John, og fortsetter:

— Signaler tyder pa at vi ma sgrge mer
for oss selv, og ikke stole pa at statlige ord-
ninger kan sikre fremtiden var. Olje-
formuen vil ikke vare evig. Vi ma tenke
serigst pa a sette av penger til Peters
utdanning og var egen alderdom. Og da
er jeg glad for at jeg giftet meg med en
skotte — de far nemlig studiestipend og
slipper dermed studielan, sier John og ler.

Bade Katie og John er likevel frem-
tidsoptimister, og tror at Peter stort sett
vil leve et liv som tilsvarer deres eget. De
ser ingen alvorlig faretruende mgrke
skyer i horisonten. - Det er selvsagt
mange forhold vi kan frykte vil forsterke

seg. Miljgproblemene, for eksempel. Jeg
har likevel tro pa at ny teknologi skal
kunne lgse en rekke av disse forholdene.
Ogsa John er optimist. Han tror tiden
med hgyere moral vil vende tilbake, og
at familien igjen vil komme i sentrum.
Han som kan gi svar pa om John og
Katie Sundt har rett i sine fremtids-
spadommer, er fremdeles inne i sin
dypeste sgvn. Men en dag vil han kunne
fortelle sin egen historie ...
Nyttarsbarnet Peter vil ikke bli veren-
de i dremmeland lenge. Han ma snart
apne opp @ynene og mgte fremtiden.




Liv og levned i den norske pyramiden

Utviklingen i levealder siden 1900
Fra inngangen til dette arhundret og
fram til i dag har levealderen (levealder
for O-drige) i Norge steget med 25 ér for
kvinner og 22 ar for menn. Dette var en
langt sterkere stigning enn den som fant
sted i det forrige arhundret. Fra omkring
1825 til 1900 var saledes stigningen bare
7.8 ar for kvinner og 6,5 ar for menn.
Det aller meste av stigningen i leve-
alder i dette arhundret fant sted i peri-
oden fram til begynnelsen av 1950-arene.
Det gjelder 80 prosent av stigningen for
kvinner og hele 90 prosent av stigningen
for menn. I de siste 40 ar har stigningen
veert forholdsvis beskjeden - litt over 5 ar
for kvinner og bare 3 ar for menn. Den
noe sterkere stigning i levealder for kvin-
ner enn for menn er et relativt nytt feno-
men. Fram til begynnelsen av 1950-arene
var stigningen omtrent like sterk for de
to kjgnn. Dette gjaldt ogsa i grove trekk i
det forrige darhundre. Perioden etter fgr-
ste del av 50-arene bryter med dette
mgnster. Mens levealderen for kvinner
fortsatte a stige forholdsvis jevnt - om
enn svakere enn for - var det i perioden
fra 1955-1975 nzrmest en stagnasjon for
menn. Dette henger for det meste sam-

men med en oppgang i dadeligheten for
middelaldrende og eldre menn.

Av figur 1 ser vi ellers at de to ver-
denskrigene har satt sine spor i leve-
alderkurvene bade for kvinner og menn.
Men det er en viss forskjell pa utslagene
ay de to kriger. I forbindelse med 1. ver-
denskrig sank levealderen bade for kvin-
ner og menn. Under 2. verdenskrig var
det derimot bare en direkte nedgang for
menn, mens levealderen for kvinner
fortsatte a stige, men svakere. Dette kan
ha sammenheng med at sykdommer
betydde relative mest for nedgangen i
levealder i forbindelse med 1. verdens-
krig, mens direkte krigshandlinger
betydde relativt mer og serlig for menn
under siste verdenskrig.

Mens stigningen i levealder for 0-
arige har veert swrs sterk i perioden, har
utslagene for personer pa hgyere alders-
trinn vaert langt mer moderate.

Ay tabell 1 ser vi at stigningen i leve-
alder i perioden for personer som har
fylt 70 ar er meget liten - 4 ar for kvinner
og bare 1 ar for menn. Utslagene er noe
stgrre for 50-aringene, men likevel ubety-
delige i forhold til gkningen for 0-arige.
Ser vi pa 30-aringene blir stigningen i

Figur 1 Tabell 1
Utvikling i levealder 1900-95 Forventet levealder pa
ulike alderstrinn
100 1900 1995
O-dring M 51,5 74,2
50 O-aring K 55,2 80,3
30-aring M 68,1 75,5
ari 69,7
80 e 30-aring K 69, 81,1
Ménn 50-<aring M 73,6 76,9
50-4ring K 75,1 81,9
70-aring M 80,4 81,5
70-aring K 81,1 84,8
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levealder i perioden relativt stgrre, ca. 11
ar for kvinner og vel 7 ar for menn. For
kvinner utgjer dette omlag 45 prosent av
stigningen for O-arige, mens tallet er 33
prosent for menn.

Pa et hvert alderstrinn vil stigningen i
levealder fra arhundreskiftet og fram til i
dag vaere et resultat av forbedringer i
dgdeligheten for de etterfplgende
alderstrinn. Det er serlig dadeligheten i
de yngre aldersgrupper som har gitt ned
siden 1900. Det er derfor nedgangen i
dgdelighet for disse aldersgrupper som
har betydd mest for gkingen i levealder
totalt sett. For menn har forbedringer i
dgdeligheten etter 30-ars alder bare
bidratt il litt over 20 prosent av stigning-
en i levealderen for 0-arige fra arhundre-
skiftet til i dag. Resten av stigningen (noe
under 80 prosent) skyldes bedringer i
dgdeligheten fgr 30 ars alder. For kvin-
ner er de tilsvarende tallene henholdsvis
35 prosent og 65 prosent. Et enda
klarere inntrykk av hvor mye nedgangen
i dgdelighet for de aller yngste har
betydd for gkingen i levealder, far vi ved
4 se pa aldersgruppene under 10 4r. For
menn kan hele 55 prosent av gkingen i
levealder for O-drige henfgres til denne

Figur 2
Dgde pr. 100 000, menn og kvinner
i enkelte aldersgrupper
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aldersgruppe. For kvinner er det tl-
svarende prosenttallet 45,

Figur 2 viser endringene i dedelighet
fra 1900 til 1993 for menn og kvinner i
enkelte utvalgte aldersgrupper. Av figu-
ren ser en tydelig den dramatiske ned-
gangen for den aller yngste aldersgrup-
pen. Her er dgdeligheten i 1993 bare om
lag 4 prosent av tallene for 1900. Ogsa
for de to neste aldersgruppene som er
vist (15-19 ar og 30-34 ar) er nedgangen i
dgdelighet meget stor (til mellom 10 og
15 prosent for menn og 6-7 prosent for
kvinner). For aldersgruppene 50 ar og
over er utslagene langt mindre. Serlig
ser en at dette gjgr seg gjeldende for
menn. Mens dgdeligheten for kvinner i
de tre gverste aldersgruppene er redu-
sert til i storrelsesorden mellom en haly-
part og en tredjedel, er nedgangen for
menn mellom en tredjedel og 20 pro-
sent. Dette har sammenheng med at
nedgangen i dgdelighet for middelal-
drende og eldre menn stoppet opp, for
sa a stige igjen pa 1960- og inn pa 1970-
tallet. I de to siste tiar er imidlertid
denne tendensen snudd.

Endringene i dgdelighet og ikke
minst fedselshyppighet siden arhundre-

skiftet, har fgrt til store endringer i
befolkningens alderssammensetning. Dette
erillustrert i figur 3 ved hjelp av tre befolk-
ningspyramider, en for 1900, et gjennom-
snitt for arene 194145 og en for 1993.

Ved sammenlikning av de tre pyrami-
dene er det viktig 4 merke at en for 1993
har spesifisert tre aldersgrupper for de
som er 80 ar eller eldre, mot bare én slik
gruppe i de to andre pyramidene. Dette
har sammenheng med at deti 1993 er et
relativt betydelig sterre antall som er
over 80 ar. Anslagsvis er det i 1993
175 000 personer mot bare 28 000 i
1900. I samme periode er befolkningens
stgrrelse skt til det dobbelte. En betyde-
lig stgrre andel ay eldre over 80 ar i 1993
er dessuten kvinner. Et annet slaende
trekk ved sammensetningen av befolk-
ningen i 1993 er den store andel perso-
ner i alderen 20-50 ar, sammenliknet
med aldersgruppene like over og like
under. Dette har sammenheng bade
med sma arskull fodte i de siste tiar, og
med sma arskull i begynnelsen av 1930-
arene. I lppet av 15-20 ar vil de store ars-
kull etter hvert komme opp i pensjons-
alder, mens de sma arskull fra de siste
tiar vil innga i de yrkesaktives rekker.

Av utredningssjef Juul Bjerke (t.v.)
og finansanalyliker Geirr Ellefsen

Ser vi pa befolkningspyramiden for
1900 skiller den seg markert ut fra de to
andre. Her finner vi de store aldersklas-
sene i de yngste aldersgrupper. Samtidig
avtar stgrrelsen av aldersklassene raskt
med stigende alder, bl.a. pa grunn av
hgy dedelighet.

I befolkningspyramiden anno 1900
utgjorde barn, d.v.s. personer under 15
ar, hele 35 prosent av befolkningen. De
gamle, d.v.s. personer over 74 ar, svarte
for bare 3 prosent. Dermed tilhgrte 62
prosent de yrkesaktive aldersgruppene
(15-74 ar). Gar vi fram til perioden 1941-
45 reduseres barnas andel til 22 prosent,
mens de gamles andel bare gker ubety-
delig til 3,3 prosent. De yrkesaktive
aldersgruppene utgjorde na nesten 75
prosent. Antagelig er dette den hgyeste
andel vi kan finne i dette hundrearet.

Figur 3
Befolkningspyramide 1900 Befolkningspyramide 1941 - 45 Befolkningspyramide 1993
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fram til var tid og ikke minst i perioden
etter 1950. Et kanskje noe overraskende
trekk er at industriens (industri, berg-
verk og bygge- og anleggsvirksomhet)
andel allerede i 1900 var sa hgy som 27
prosent. Industriandelen har gkt meste-
parten av perioden og nadde et hgyde-
punkt i 1970, men har i de to siste tiar
vaert synkende.

Varehandel, finansvirksomhet og
transport har hatt en stigende andel
gjennom hele arhundret. Dette, sammen
med en relativ gkning ogsa for privat og
offentlig tjenesteyting, har fort til at flere
na har sitt yrke i tjenesteytende nzringer
enn i vareproduksjon. Mens andelen for
tienesteytende naeringer i 1900 var 31
prosent var den i 1990 63 prosent.
Dessuten har tjenesteytingen i betydelig
grad skiftet karakter. Ved arhundreskif-
tet utfgrte en stor andel av yrkesbefolk-
ningen personlige tjenester (forst og
fremst husarbeid, vask og rengjering).
Denne andelen er blitt noksa liten i
1990, mens privat og offentlig tjeneste-
yting har gkt meget sterkt. Szrlig er
dette et viktig utviklingstrekk i etterkrigs-
tiden og det har hatt stor betydning for
kvinners sysselsetting.

Figur 4

Yrkesaktive fordelt pa nzringer
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Endringene i fordelingen av yrkes-
befolkningen pa neringer er ikke det
eneste uttrykk vi har for forskyvningene i
nzringsstruktur. Det foreligger ogsa en
del tilbakegaende beregninger over
bruttoproduktet eller verdiskapningen i
de enkelte hovednazringene. Figur 5 gir
en oversikt over slike tall for 1900, 1950
og 1990. Det generelle bildet er det
samme som vi fant for endringene i yrkes-
befolkningen etter hovednzringer: En
sterk nedgang i primzernzringenes andel
og en klar gking i industriens andel fram
til 1950. Etter 1970 har industrien avtatt i
relativ betydning, men en helt ny naring
- oljevirksomhet - er kommet til. I 1990
ble hele 15 prosent av bruttonasjonalpro-
duktet skapt her. Ellers merker vi oss den
dramatiske gkingen i privat og offentlig
tjenesteyting som har skjedd i perioden
etter 1950. Verdiskapningen her har gkt
fra vel ti prosent av totalen i 1950, til hele
27 prosent i 1990.

Av figur 4 og figur 5 ser vi at det er
store forskjeller mellom de enkelte naer-
ingenes andeler av yrkesbefolkningen og
verdiskapningen pa de enkelte tidspunk-
ter. Mens primarnzringenes andel av
yrkesbefolkningen i ar 1900 var 42 pro-

Figur 5
Bruttonasjonalprodukt
fordelt pa nzringer
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sent var de samme naringers andel av
verdiskapningen, nar vi holder boliger
utenfor, om lag 25 prosent. For industri-
en var det imidlertid pa samme tidspunkt
liten forskjell mellom de to andeler. For
de tjenesteytende naeringer under ett var
deres andel av verdiskapningen betydelig
stgrre enn deres andel av yrkesbefolk-
ningen. Sett under ett betyr dette at verdi-
skapningen pr. person var lav i primar-
nzringene sett i forhold til industrien,
mens den var enda hgyere i de tjenestey-
tende nzeringer som gjennomsnitt. Disse
forskjeller gjenspeiler bla. de radende
prisforhold, innsatsen av realkapital og
produktiviteten i de ulike neringer.
Setter vi verdiskapningen pr. person til
1001 industrien i ar 1900 var den bare om
lag 60 i primzrnzringene og 155 i de
tjenesteytende naringer under ett.

Forholdstallene for verdiskapning pr.
person i naringene hadde endret seg
lite ndr vi gar fram til 1950. I perioden
fram til 1990 skjedde det imidlertid en
klar innsnevring av forskjellene mellom
naringsgruppene. Settes verdiskapning
pr. person i 1990 i industrien lik 100 var
den for samme ar 66 i primaernaringene
og 108 i de tjenesteytende naringer.

Inntekt og levekar

Det er meget vanskelig a beskrive utvik-
lingen i inntekt og levekar gjennom et
helt arhundre. For det fgrste er statistik-
ken for den perioden det gjelder langt
fra sikker og fullstendig. For det andre
har begrepet levekar mange ulike sider.
En skal likevel forsgke a gi noen glimt av
viktige utviklingstrekk knyttet til dette
tema. Utviklingen er ikke fulgt lenger
fram enn til 1990 da en som tallgrunnlag
har brukt de gamle og ikke de nye nasjo-
nalregnskapstallene for arene etterpa.

I ar 1900 var Norges nettonasjonal-
inntekt knapt 1 milliard kroner. I 1990
var tallet mer enn 500 ganger sa hgyt. En
slik sammenligning sier imidlertid ikke
meget. Folkemengden i 1990 var nesten
dobbelt si stor som i 1900, og prisniviet
for varer og tjenester var vel 38 ganger
hgyere enn ved begynnelsen av dette hun-
dredret. Hvis vi korrigerer for disse for-
holdstallene og regner inntekt malt i faste
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priser (realinntekt) pr. innbygger, far vi
en mer realistisk sammenligning. Dette er
illustrert i figur 6 som viser at den disponi-
ble og reelle nasjonalinntekten pr. inn-
bygger i 1900 bare var litt over 13 prosent
av nivaet i 1990. Over en periode pa 90 ar
har det altsa saledes funnet sted nesten en
8-dobling av inntekten. Inntektsgkningen
har foregatt noe raskere i perioden etter
1950 enn i den fgrste halvpart av arhun-
dret. Frem til 1950 steg realinntekten pr.
innbygger med 2,0 prosent pr. ar, mens
den i de neste 40 arene pkte med 2.6 pro-
sent i gjennomsnitt pr. ar.

Denne utviklingen i disponibel real-
inntekt pr. innbygger understgttes i noen
grad av opplysninger om Ignnsutvik-
lingen. For to grupper, nemlig industri-
arbeidere og gardsarbeidere, foreligger
det tall som til en viss grad gjer det mulig
a felge lgnnsutviklingen tilbake til 1900.
Gjennomsnittlig timefortjeneste for en
industriarbeider var i 1990 kroner 92,45.
I ar 1900 kan en ut fra foreliggende statis-
tikk beregne det tilsvarende tall til 36 gre
pr. time. Omregnet til faste priser inne-
barer dette at reallgnn pr. time i 1900
var om lag 15 prosent av nivaet i 1990.
Arbeidstiden i industrien i ar 1900 var

Figur 6
Disponibel nasjonalinntekt
pr. innbygger. Indeks 1900 = 100
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vesentlig lenger enn i 1990. Dette betyr
at arsinntekten i 1900 ma ha vart en god
del hoyere enn 15 prosent av nivaet i
1990. Til gjengjeld var barnetallet i fami-
liene i 1900 en god del stgrre slik at det
var flere munner a mette.

En gardsarbeider (tjenestekar) pa
landsbygda tjente i 1900 om lag 480 kro-
ner som arslgnn nar verdien av naturalia
regnes med. Tilsvarende tall for 1990 var
om lag 125 000 kroner. Korrigert for pris-
endringer innebzrer ogsa dette en real-
lgnn i 1900 som svarer til som lag 15 pro-
sent av nivaet for 1990. Men ogsa her var
arbeidstiden i 1900 mye lenger slik at
timelgnnen la vesentlig lavere enn 15 pro-
sent av 1990-nivaet. Ut fra disse tall ser det
ut til a ha skjedd en inntektsutjevning mel-
lom gardsarbeideren og industriarbeide-
ren i lppet av arhundret. Pa den annen
side er antallet gardsarbeidere blitt kraftig
redusert i den samme periode.

Begrepet levestandard males ofte ved
det private konsum pr. innbygger regnet i
faste priser. Av figur 7 ser vi at stigningen i
det private konsumet pr. innbygger har
vaert noe svakere enn stigningen i real-
inntekt pr. innbygger. Settes 1990 lik 100
finner vi litt over en femdobling pa 90 ar.

Figur 7
Privat og offentlig konsum
pr. innbygger. Indeks 1900 = 100
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Det betyr en arlig vekstrate pa 1,8 prosent.

Det er imidlertid ikke bare det pri-
vate konsumet som betyr noe for viktige
sider ved begrepet levestandard. Ogsa
det offentlige konsumet er sentralt. Saer-
lig gjelder det pa omrader som helse,
sosial omsorg og utdanning. Stigningen i
det offentlige konsumet i dette hundre-
aret har vert vesentlig sterkere enn for
privat konsum. Ved arhundreskiftet
hadde vi et offentlig konsum regnet pr.
innbygger som bare var knapt 4 prosent
av det nivaet vi hadde i 1990. Det offent-
lige konsumet pr. innbygger pkte lenge
forholdsvis moderat. Fra 1930 til 1950
skjedde det imidlertid en fordobling.
Men det er serlig perioden 1950-90 som
skiller seg ut med en 7-dobling.

Samlet har det private og offentlige
konsum regnet i faste priser pr. innbyg-
ger gkt til det 6,5-dobbelte mellom 1900-
1990. Som arlig vekstrate tilsvarer dette
vel 2,1 prosent. Ndr stigningen var noe
svakere for det totale konsumet pr. inn-
bygger enn det vi fant for realinntekten
pr. innbygger betyr det at spareandelen
la noe hgyere i 1990 enn i 1900. T en
periode med sterkt stigende levestan-
dard er en gkende spareandel naturlig.

Figur 8
Disponibel realinntekt og samlet konsum
pr. innbygger. Indeks 1900 = 100
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Enda mer utpreget var den hgyere spare-
andelen i 1950, jfr. figur 8. Dette ma ses
i sammenheng med gjenreisningsperi-
oden etter krigen og en hgy offentlig
sparing. Fra 1950 til 1990 gikk spare-
andelen noe tilbake.

I en periode med sterk stigning i
levestandard skjer det vanligvis ogsa
store endringer i konsumets sammenset-
ning. Et uttrykk for dette er den relativt
sterke stigning i det offentlige konsumet
som ble nevnt ovenfor. Det betyr at en
stigende andel av var nasjonalinntekt er
blitt brukt til a dekke ngdvendige og
onskelige behov pa omrader som helse-
stell, sosial omsorg og utdanning, I vart
land har dette szrlig skjedd i offentig
regi. Men ogsa i det private konsumet
har det skjedd store endringer i sam-
mensetning. Dette er illustrert i figur 9.

Ved arhundreskiftet da inntekt og
konsum 14 lavt forteller nasjonalregn-
skapstall at hele 40 prosent av det private
konsumet var utgifter til matvarer. Bolig,
lys og brensel la beslag pa 19 prosent,
mens 12 prosent gikk til kler og skotay.
Direkte  forbruksundersgkelser  for
enkeltgrupper omkring arhundreskiftet
gir noe andre tall. I en undersgkelse er

Figur 9
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matvareandelen sa hgy som 58 prosent, i
en annen 43 prosent. Med stigende
levestandard fram gjennom farste del av
arhundret sank andelen til matvarer og
boutgifter, mens det ble brukt relativt
mer til kleer og skotgy. Den kraftige ned-
gangen i matvareandelen fortsatte i peri-
oden 1950-90, mens gruppen reiser og
transport som bla. omfatter biler er
kommet opp i hele 14 prosent. Ellers
merker vi oss at den stigende levestan-
dard og stgrre krav til bolig i etterkrigs-
tiden har fart til at bolig, lys og brensel
igjen gker sin andel. Mens altsa stigende
levestandard i forste del av drhundret
ikke fgrte til noen markert bedring i
boligstandard, men til lavere utgiftsandel
for boliger, har forbrukerne satset i sar-
lig grad pa bedring av sin boligstandard i
etterkrigstiden. Dessuten finner vi at den
uspesifiserte gruppen annet konsum
ogsa har gkt sin andel 1 1990 bl. a. fordi
“nye” konsumomrader f.eks. innenfor
fritidssysler og utdanning har fort til stgr-
re bredde i de private konsumkjgp.

Avslutningsmerknader
De tallmessige illustrasjoner
endringer som er skjedd i dette drhun-

av de

dre, vitner om at endringene har vert
store. De makter likevel pa langt nzer 4 gi
oss et fullstendig bilde av hvor gjennom-
gripende endringene har vzrt og av hvor
fullstendig annerledes dagens levekar er
enn de var ved arhundrets begynnelse.
Fattigdom, darlig husvaere, darlig skole-
gang, mangelfullt helsestell, lange
arbeidsdager, kort levealder og utrygg-
het for alderdommen er mer dekkende
beskrivelser for de manges hverdag den
gang. Sammenlignet med slike betegnel-
ser trer kontrastene mellom na og den
gang da klarere frem. Og vi forstar at det
gir mening a si at vi i det 20. drhundre
“bygget landet”. Og om hvordan vi gjor-
de det, forteller noen av dem som var
med pa det, pa annet sted i denne
beretningen.
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Egiement

juni 1996.

Je midler som blir overfgrt til folke-

den i medhold av §16-6 om  folke-
yed, skal forvaltes av et styre. Styret
alter ogsa rentene av disse midlene.
ndsforvaltningen skal ta sikte pa
lketxygdfondet gjennom formues-
ygging skal bli til stgrst mulig
e for folketrygden.

et skal besta av ni medlemmer, som

. personlige varamedlemmer opp-

es av Kongen for fire ar om gang-
inntil regnskapet er avsluttet for
fjerde ar som er gatt etter at opp-
ing ble foretatt. Ved fprste gangs
mevning skal fire av medlemmene
opnevnes for to ar.

Dersom medlemmer eller varamed-
- lemmer entlediges eller dgr i lgpet av
4 ‘den tid de er oppnevnt for, skal nytt
.'; medlem eller varamedlem oppnevnes
| forden gjenstaende tid.

' Kongen utpeker lederen for styret.
Styret velger nestlederen blant sine
edlemmer.

a Styret skal ha sete i Oslo.

| Styremgte holdes nar lederen eller et
L av styrets gvrige medlemmer krever
I det. Lederen sgrger for innkalling til
~ motene med minst 8 dagers varsel.

Styret er beslutningsdyktig nér

r Folketrygdfondet

Reglement om administrasjon av Folketrygdfondet og om forvalining av midlene, revisjon m.v.
Fastsait av Stortinget 15. februar 1990 i medhold av §16-7 i lov om folketrygd av 17. juni
966, med endringer av 20. juni 1991, 19. juni 1992, 28. oktober 1994,19. juni 1995 og

minst halvparten av medlemmene
eller deres varamedlemmer er til stede
- herunder lederen eller nestlederen.

Styremedlemmene og varamedlem-
mene skal ha godtgjgring som fastset-
tes av vedkommende departement.
Under reise tilkommer de skyss- og
kostgodtgjerelser som bestemt for

offentlige tjenestemenn.

84

Fondets administrasjon har ansvar for
a forberede og forelegge de saker som
skal behandles av styret, og skal ogsd
forestd den administrative handtering
av plasseringsvirksomheten, dersom
styret ikke har bestemt noe annet.

Utgifter til forvaltning av folke-
trygdfondet dekkes av fondets midler.

Kongen tilsetter direktgr for fon-
dets administrasjon etter innstilling fra
fondets styre.

De gvrige tjenestemenn tilsettes av
styret. Deres lgnns- og arbeidsvilkar
fastsettes av styret med godkjenning av
vedkommende departement.

Styret har ansvaret for 4 fastsette

nzrmere instruks for direktgren.

§5

Styret har ansvaret for at fondets mid-
ler anbringes med sikte pa best mulig
avkastning under hensyntaken til
betryggende sikkerhet og den ngdven-
dige likviditet.




Fondets midler kan plasseres i nor-
ske ihendehaverobligasjoner og sertifi-
kater, som kontolan til statskassen og
som innskudd i Postbanken og forret-
nings- og sparecbanker. Innenfor en
ramme pa 20 pst. av forvaltningskapita-
len kan fondets midler plasseres i bars-
noterte aksjer i norske selskaper og,
etter  godkjenning fra  Finans
departementet, aksjer i norske selska-
per ellers hvor aksjene er gjenstand for
regelmessig og organisert omsetning,
barsnoterte grunnfondsbevis i norske
sparebanker, kredittforeninger og
gjensidige forsikringsselskaper, og
bersnoterte konvertible obligasjoner
og Dbgrsnoterte obligasjoner med
kjgpsrett til aksjer i norske selskaper.
Fondet kan delta i emisjoner i ikke-
bgrsnoterte aksjer i norske selskaper
umiddelbart fgr bgrsintroduksjon, der-
som det er klargjort pad emisjonstids-
punktet at de aktuelle aksjene vil bli
bgrsnotert kort tid etter emisjonen.

Annet ledd er ikke til hinder for at
Folketrygdfondet kan beholde aksjer i
norsk selskap som i forbindelse med
oppkjep, fusjon el. endrer status til 4
bli utenlandsk selskap.

Fondet kan videre, innenfor den
samlede rammen pa 20 pst. av fondska-
pitalen, ga inn med egenkapitalinn-
skudd i form av ikke bgrsnoterte papi-
rer, i tilfelle hvor fondet stir i fare for 4
lide betydelige tap pd plasseringer i
obligasjoner. Dette ma 1 s fall vaere
ledd i en koordinert aksjon, hvor en
dominerende gruppe av kreditorer del-
tar, og hvor siktemalet for fondet alene

er 4 trygge fondets egne interesser.

Folketrygdfondet kan eie andeler
for inntil 15 pst. av total aksjekapital
eller grunnfondsbeviskapital i ett
enkelt selskap.

Styret kan ta opp kortsiktige lan
dersom dette finnes hensikismessig.

§6

Styret skal sprge for at det ved utgangen
av hvert kalenderdr blir utarbeidet ars-
beretning og for at det blir satt opp
regnskap og balanse i samsvar med
grunnsetningene om ordentlig regn-
skapsfaring og med forsikig og god for-
retningsskikk. Arsregnskapet skal veere
underskrevet og ferdig til revisjon senest

innen utgangen av februar méned.

87
Revisjonen av regnskapene skal utfgres
av Riksrevisjonen,

Styret skal snarest mulig og senest
innen utgangen av april méined sende
arsberetning til vedkommende departe-
ment som sender melding til Stortinget.

88

Alle som deltar i fondsforvaltningen i
medhold av disse regler, har taushets-
plikt om det de far vite i sin virksom-
het, jfr. §184 i lov om folketrygd.

§9

Kongen kan gi narmere regler om
fondsforvaltningen og treffe narmere
bestemmelser til utfylling og gjennom-

faring av reglene.
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1996 was another positive year for the
~  Norwegian economy. Inflation re-
mained very low in spite of relatively
high economic growth, decreasing
~ unemployment and fairly high wage

~ increases resulting from the spring

. wage settlements. Until the end of

- August, however, long-term interest
rates showed an upward trend, while
short-term rates were fluctuating and
showed no clear trend until the end of
the year. As a consequence of the
increasing pressure to revalue the
Norwegian krone, Norges Bank (the
central bank of Norway) reduced its
key rates in November, resulting in a
sharp drop in both short and long-
term rates. During the year, the yield
on long-term bonds declined by
around 0.2 percentage point, while the
3-month yield fell by close to 1.4 per-
centage point.

Due to the sound performance of
the Norwegian economy along with
positive  developments on inter-
national stock exchanges, the all-share
index on the Oslo Stock Exchange
rose by as much as 32.1 per cent
during 1996. There was a particularly
strong increase towards the end of the
year as a consequence of the declining
interest rates.

. Folketrygdfondet (the National

urance Scheme Fund) recorded
¥ ue-adjusted profits of NOK 9,478
& million for 1996, down NOK 856 mil-
lion compared with the previous year,
preseming rates of return of 10.2 per
.::; cent and 12.5 per cent respectively.

 The value-adjusted rate of return on

the Fund’s interest-bearing securities
was 7.5 per cent in 1996, while the cor-
responding rate of return on invest-
ments in shares and primary capital
certificates was 31.4 per cent. This
compares with 12.6 per cent and 12.1
per cent respectively in 1995. The
lower rate of return on interest
bearing securities can be ascribed both
to the lower interest rate level and to
the fact that there was a sharper de-
cline in interest rates during 1995,
resulting in a stronger increase in
bond prices during that year than in
1996. As investments in interest-
bearing securities represent around 90
per cent of the Fund’s total invest-
ments, interest rate levels and changes
in such levels during the calendar year
strongly affect the overall return on
the Fund’s capital.

Realised profits totalled NOK 6,720
million in 1996, NOK 303 milllion
below the 1995 figure. The realised
rate of return was NOK 7.7 per cent in
1996, compared with 8.8 per cent the
previous year.

Total interest income was NOK
6,304 million in 1996 (NOK 6,594 mil-
lion in 1995), and dividends received
totalled NOK 364 million (NOK 255
million). Realised gains on securities
were NOK 67 million (NOK 186 mil-
lion), representing a loss of NOK 803
million on bonds and a gain of NOK
870 million on shares, etc. The total
realised loss on bonds comprises losses
realised in redeeming bonds as well as
losses realised through a restructuring

of the portfolio. The realised gain on




shares, etc. represents sales gains
arising from accepted takeover bids on
companies and gains realised in
restructuring the portfolio.

Unrealised gains on securities rose
by NOK 2,758 million during 1996,
NOK 553 million below the rise in 1995.
A breakdown of the increase in un-
realised gains in 1996 shows that NOK
669 million stems from sight deposits
with the Treasury, bonds and commer-
cial paper and NOK 2,089 million from
investments in shares, primary capital
certificates and convertible bonds.

The Fund had total capital of NOK
102,516 million as at 31 December
1996, of which unrealised gains on
securities represented NOX. 8,674 mil-
lion or 8.5 per cent. NOK 4,126 mil-
lion of unrealised gains referred to
investments in interest-bearing securi-
ties and NOK 4,548 million to invest-
ments in shares, etc.

The Fund’s holdings of securities,
including bank deposits, totalled NOK
90,840 million as at 31 December 1996
according to book value (acquisition
cost), an increase of NOK 7,058 million
since year-end 1995. This increase com-
prises NOK 5,084 millicn on government
and governmentguaranteed securities
and NOK 1,974 million on corporate and
municipal securities. The portfolio’s mar-
ket value was NOK 99,514 million, which
is 9.6 per cent above book value.

A breakdown of the Fund’s securi-
ties portfolic according to book value
shows that 90.4 per cent represents
interest-bearing securities (sight depo-
sits with the Treasury, bonds, com-

mercial paper and bank deposits). 61.5
per cent of the total portfolio repre-
sents government and government
guaranteed securities.

The Fund’s holdings of sight depo-
sits, bonds and commercial paper
totalled NOK 81,438 million as at
31 December 1996 according to book
value, an increase of NOK 7,744 mil-
lion since the end of 1995. NOK 5,084
million of the increase represents
government and government-guaran-
teed securities, while NOK 2,660 mil-
lion represents corporate and munici-
pal securities.

Pursuant to rules stipulated by the
Ministry of Finance regarding invest-
ments in government securities, the
Fund is free to invest up to a maximum
of NOK 5 billion in government and
government-guaranteed bends in the
primary and secondary markets. As a
general rule, other investments should
be in the form of sight deposits with
the Treasury according to terms tied to
the underlying government loan.

During 1996, the portfolioc of
government and governmentguaran-
teed bonds and commercial paper was
reduced by NOK 2,060 million to NOK
14,216 million, while sight deposits
rose by NOK 7,144 million to NOK
41,640 million. Total investments in
sight deposits, government and
government-guaranteed bonds and
commercial paper were NOK 55,856
millionn at year-end 1996, of which
sight deposits with the Treasury repre-
sented 74.5 per cent.

The holding of corporate and
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municipal bonds and commercial paper
stood at NOK 25,682 million as at
81 December 1996, corresponding to
28.2 per cent of total investments. Of
this, investments in banks and mortgage
companies represented 69.9 per cent.
‘The high share of bonds and commer-
cial paper issued by banks and mortgage
companies reflect the increasing impor-
tance of this market for banks’ funding
activity.

The market value of the Fund’s
holdings of sight deposits, bonds and
commercial paper was NOK 85,564
million as at 31 December 1996, which
is NOK 4,126 million or 5.1 per cent
higher than book value.

Deposits with banks were NOK 707
million at year-end 1996.

The Fund’s holdings of shares and
primary capital certificates totalled NOK
8,555 million as at 31 December 1996, a
reduction of NOK 380 million since
year-end 1995. 39 companies are repre-
sented in the share portfolio, while the
primary capital certificates are issued by
four savings banks. The ten largest sha-
reholdings represented 70.6 per cent of
the Fund’s total investments in shares
and primary capital certificates.

The market value of the invest-
ments in shares and primary capital
certificates was NOK 13,053 million as
at 31 December 1996, of which un-
realised gains were NOK 4,500 million,
corresponding to 52.6 per cent of

book value.

The Fund's investments in convert-
ble bonds totalled NOK 139 million at
year-end 1996, down NOK 112 million
since the end of 1995. The decline is a
result of the sale and conversion of
shares. Only one company was repre-
sented in the Fund’s convertible bond
portfolio at the end of 1996. The mar-
ket value of the convertible bonds was
NOK 187 million. Unrealised gains in
the portfolio were thus NOK 48 mil-
lion, corresponding to 34.5 per cent of
book value.

The TFund’s total equity invest
ments came to NOK 8,692 million
according to book value as at
31 December 1996, representing 9.3
per cent (10.5 per cent) of the Fund'’s
recorded capital. The market value of
total equity investments was NOK
13,240 million, representing 12.9 per
cent (12,5 per cent) of the Fund’s
value-adjusted capital.

In accordance with rules laid down
by the Norwegian parliament, the Fund
has the right to place up to 20 per cent
of its total capital in shares, etc.




Establishment

The National Insurance Scheme Fund
was established pursuant to the
National Insurance Act of 17 June
1966. Regulations regarding the mana-
gement of the Fund are stipulated by

the Storting (Parliament).

Purpose

The primary purpose of the Fund is to
make an optimal contribution to the
national insurance through the accu-

mulation of wealth.

Board of Directors

The Fund is headed by a Board consis-
ting of nine members with personal
deputies, appointed by the King for a
term of office of four years at the time.
The Board is responsible for ensuring
that the Fund’s capital is invested with
an aim to secure the best possible
return, based on a satisfactory risk pro-
file and maintenance of adequate

liquid funds.

Operations
The Fund'’s capital may be invested ix
- Norwegian bearer bonds and co: n
mercial paper
- sight deposits with the Treasury
- listed shares in Norwegian companies
- listed primary capital certificates in
Norwegian savings banks, loan asso-
ciations and mutual insurance com-
panies and
- listed convertible bonds and listed
bonds with purchase options on

shares in Norwegian companies.

The Fund may own shares and othe:
equity instruments for up to 20 pe
cent of the Fund’s total capital.
Fund may have an interest of up t
per cent of the total share capital
primary capital certificate capital of

individual company.

Audit
The accounts of the Fund are audite
by the Office of the Auditor General:



Realised profits 6 720 million
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Value-adjusted profits 9 478 million

il

Realised rate of return 7,7 per cent

- Value-adjusted rate of return 10,2 per cent

" Value-adjusted rate of return - interes-bearing securities 7,5 per cent

I
s
-

Value-adjusted rate of return - shares and primary capital certificates 31,4 per cent

investments at year-end, book value 90 840 million

investments at year-end, market value 99 514 million

Equity investments at year-end, market value 13 240 million
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0 Total capital at year-end, book value 93 842 million
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tal value-adjusted capital at year-end 102 516 million
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