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INVESTERINGSMANDAT STATENS
OBLIGASJONSFOND
(OBLIGASJONSFONDET)

Finansdepartementet har plassert obligasjonsfondet som et kapitalinnskudd i
Folketrygdfondet og Folketrygdfondet skal forvalte innskuddet i henhold til
"Mandat for forvaltningen av Statens obligasjonsfond” fastsatt av
Finansdepartementet 20.03.2020.

Dette investeringsmandatet har blitt gitt fra styret | Folketrygdfondet til
administrerende direkter 21.03.2020 og sist oppdatert 15.12.2022.
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AlLSE NG QG OVERORDNEDE RAMMER

I forvaltningen av obligasjonsfondet skal Folketrygdfondet soke & oppni hevest mulig avkastning
over Lid og det skal tas hensyn til obligasjonsfondets formdl om & bidra med ekt likviditet i og
kapitaltilgang til kredittobligasjonsmarkedet i Norge.

Ordlyden i departementets mandat er gjiengitt under med grii bakgronn, Ordinger tekst uten gri
bakgrunn er nermere bestemmelser som styret har gitt til administrerende direktor.

Forvaltningen av obligasjonsfondet skal utaves innenfor de prinsipper for risikostyring som er
fastsatt av styret.

Ansvar for forvaltningen kan delegeres i form av delportefeljer. Det skal utarbeides
investeringsmandater for alle delportefoljer. Slike mandater skal, som et minimum, inneholde en
epesifikasjon av investeringsuniverset og aktuelle risikorammer.

Kapittel 1. Alminnelige bestemmelser

§ 1-1. Folketrygdfondets forvaltningsoppdrag

Departementet plasserer Statens obligasjonsfond (obligasjonsfondet) som et kapitalinnskudd i
Folketrygdfondet i henhold til lov 27. mars 2020 nr. 12 om Statens obligasjonsfond § 3 annet og
tredje ledd. Folketrygdfondet skal forvalte innskuddet etter bestemmelsene i dette mandatet og
eventuelle bestemmelser fastsatt med hjemmel i § 3-1.

§ 1-2. Investering av fondsmidlene

(1) Folketrygdfondet skal i eget navn videreinvestere kapitalinnskuddet i rentebzrende
instrumenter og kontantinnskudd.

(2) Verdien ph kapitalinnskuddet settes lik den regnskapsmessige verdien av portefoljen av
rentebarende instrumenter og kontantinnskudd. Portefoliens regnskapsmessige avkastning
fratrukket Folketrygdfondets forvaltningskostnader, tillegges obligasjonsfondet. (3)
Folketrygdfondet skal foreta investeringsbeslutninger og uteve eierrettigheter uavhengig av
departementet.
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Forvaltningen av Obligasjonsfondet skal giennom eier- og kreditoroppfelging sikre
Obligasjonsfondets ekonomiske interesser. Forvaltningen av Obligasjonsfondet skal skje i
henhald til Folketrygdfondets prinsipper for ansvarlig forvaltningsvirksomhet.

Videre skal Folketrygdfondets prinsipper for ansvarlig forvaltningsvirksomhet integreres i
utevelsen av mandatet. Slik integrering skal ta hensyn til Obligasjonsfondets
investeringsstrategier og rollen som langsiktig finansiell forvalter.
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a. rammer for kredittrisiko, bide pi enkeltutstedernivi og pid portefolienivd

b. rammer for motpartseksponering. Rammene skal inkludere grenser for minimum
hﬂﬁmun:lerlngﬂ'lm for usikrede innskudd, ikke-borsnoterte derivathandler og andre
typer kontrakter som r Folketrygdfondet motpartsrisiko

c. rammer for reinvestering av mottatt kontantsikkerhet. Reinvestering skal ikke gjores med sikte
pé i oke obligasjonsfondets okonomiske eksponering mot risikable aktiva

(12) Rammene nevnt i ellevte ledd skal legges frem for departementet ved ikrafttredelse. Senere

utvidelser av rammene skal -ﬁ-emfnrdeﬁ'temm minst fire uker for planlagt
ikrafttredelse, med mindre tils

Maksimalt ervery av volum av nye lineopptak (forstehandsmarkedet) skal viere 70 prosent av
volumet i forste transje. Ved eventuelle senere utvidelser av lfinet {nye transjer) kan ikke
obligasjonsfondets samlede innehav i det enkelte abligasjonslin overstige 70 prosent av totalt
utestiende volum i linet.

a) For en enkelt utsteder med rating BB+ eller lavere skal maksimal eksponering regnet som
nettoverdi av obligasjonsfondet (NAV) begrenses til

« 5 prosent for alle selskaper.
b) Rammer for Motpartseksponenng

Motparter for usikrede innskudd, ikke-borsnoterte derivathandler (OTC) og andre typer
transaksjoner som mediorer motpartsrisiko skal ha en rating pd minimum BBB+ fra ESMA-
godkjent ratingbyré. Norske motparter som ikke er kredittvurdert fra et godkjent byri kan
benyttes som motpart for usikrede innskudd og for andre typer forretninger som medforer
motpartsrisiko, men ikke for ikke-borsnoterte derivathandler, forutsatt en rating pi minst BBB+
fra Folketrvgdfondets eget system for kredittvurdering. Administrerende direkter kan fatte
beslutning om unntak fra minimumskravene i forhold til en sentral motpart. Styret skal
informeres om slik beslutning,.

Fremtidig potensiell motpartseksponering skal ikke overstige 0,75 prosent av NAV for SOF for
noen av motpartene. Administrerende direkter kan fatte beslutning om unntak fra rammen i
forhold til en sentral motpart. Styret skal informeres om slik beslutning.

£) Rammer for reinvestering av mottatt kontantsikkerhet.

Mottatt kontantsikkerhet skal reinvesteres i kortsiktige instrumenter. Reinvestering skal ikke
giares med sikte pi & oke SOFs akonomiske eksponering mot risikable aktiva

I forhold til kapittel 4.6 prinsipper for méling og styring av belining:

Belfining av portefaljen er ikke tillatt utover aktiviteter for & minimere transaksjonskostnader
eller det som er en del av normale aktiviteter for & giennomfore forvalteroppdraget pd en effektiv
miite, og skal ikke utgjore mer enn 5 prosent av netto markedsverdi av fondets kapital.
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Administrerende direktor plikter & holde styret orientert om forvaltningen av SPN og avgi
kvartalsvise og minedlige rapporter som spesifisert under.

Kvartalsvise rapporter
Folgende rapportering skal avlegges innen 1 mined og 5 virkedager etter hvert kvartal:

1) Rapportering som viser avkastning, ristkoutvikling, portefolieendringer og utvikling i
rammeutnyttelse for fondet. Den kvartalsvise rapporteringen skal vaere utfiyllende.

2} Regnskapsrapporiering.

1) Rapportering som viser brudd pd rammer fastsalt av Finansdepartementet, styret eller
administrerende direktor.

Miinedlige rapporter
Innen den 15. virkedag i pifelgende mined skal det avgis rapportering som viser avkastning,

risikontvikling og portefaljeendringer for fondet samlet og for delportefaljer per ménedsskifte.
Den ménedlige rapporten skal veere kortfattet.

Fariisam o Soypet 150032 "



& F IWVESTERINGSMANDAT STATENS OELIGASJONSFOND [OELIGAEONGFONDET)




»

T STATENS OBLIGASJONSFOND |CALIGASIONIFONDET) Folkesrygdances

Fariisam o Soypet 150032 — 1k



	1 Målsetting og overordnede rammer

